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[105000] Comentarios y Anélisis de la Administracién

Comentarios de la gerencia [bloque de texto]

GRUPO SIMEC, S.A.B.DE C.V.

Comparativo por los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2016 contra doce meses terminados el 31 de
diciembre de 2015 Auditados.

Ventas Netas

Las ventas netas de la Compania se incrementaron en un 12% por la combinacién de un volumen mayor embarcado
del 3% y un incremento en precio promedio de venta, comparado contra el mismo periodo de 2015, las ventas
pasaron de Ps. 24,476 millones durante los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2015 a Ps. 27,516 millones
en el mismo periodo del 2016. Las ventas en toneladas de productos de acero se incrementaron un 3% a 2 millones
085 mil toneladas en los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2016 comparadas con 2 millones 026 mil
toneladas en el mismo periodo de 2015. Las ventas en el extranjero en los doce meses terminados el 31 de diciembre
de 2016 se incrementaron de Ps. 11,900 millones comparadas con Ps. 10,369 millones del mismo periodo del 2015.
Las ventas nacionales incrementaron el 11% al pasar de Ps. 14,107 millones en los doce meses terminados el 31 de
diciembre de 2015 a Ps. 15,616 millones en el mismo periodo de 2016. El incremento en las ventas se explica
principalmente por un mayor volumen embarcado del 3% y un mejor precio promedio de venta, asi como una

operacion por venta de Ps 1,878 millones en 2016.

Costo de Ventas

El costo de ventas se disminuy6 en 10% al pasar de Ps. 25,169 millones en los doce meses terminados el 31 de
diciembre de 2015 a Ps. 22,776 millones en el mismo periodo de 2016. Con respecto a ventas, en los doce meses
terminados el 31 de diciembre de 2016 represento él 83% y 2015 el costo de ventas representé el 103%. El costo

promedio de venta por tonelada de acero de producto terminado en los doce meses terminados el 31 de diciembre de
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2016 comparados contra el mismo periodo de 2015 se disminuyd 12% principalmente por costo en algunos insumos

al fin de ano.

Utilidad Bruta

La utilidad bruta de la Compania para los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2016 fue de Ps. 4,740
millones contra Ps. -693 millones del mismo periodo de 2015. La utilidad bruta como porcentaje respecto a las ventas
netas representd un 17% para 2016 y el -3% en el mismo periodo del 2015. El incremento en el margen es atribuido

principalmente a un costo de insumos mds bajos en el 2016, comparado con 2015.

Gastos Generales de Administracién y Venta

Los gastos generales de administracion y venta se disminuyeron un 11% de Ps. 1,428 millones en los doce meses
terminados el 31 de diciembre de 2015 alos Ps. 1,277 millones del mismo periodo de 2016, representando el 6%

respecto a ventas en el periodos 2015 y el 5% en el periodo 2016.

Otros Gastos (Ingresos), neto

La Compania registrd otros ingresos netos por Ps. 19 millones durante los doce meses terminados el 31 de diciembre

de 2015, comparados contra otros gastos netos por Ps. 36 millones en el mismo periodo de 2016.

Utilidad (Perdida) de Operacién

La utilidad de operacién se incrementé un 263% al pasar de Ps. -2,102 millones para los doce meses terminados el 31
de diciembre de 2015 contra Ps. 3,427 millones del mismo periodo del 2016. Con respecto a ventas, el margen de

operacion representd el -9% para el periodo 2015 y el 12% en el periodo 2016.

EBITDA (Flujo de Operacién)
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El EBITDA de la Compania incremento un 677% al pasar de Ps. -84 1 millones en los doce meses terminados al 31
de diciembre de 2015 como resultado una pérdida neta de Ps 3,261 més impuestos a la utilidad Ps 771 menos costo
integral de financiamiento Ps -388 mds depreciacién Ps 1,26 1. A Ps. 4,856 millones del mismo periodo de 2016
generando una utilidad neta Ps 4,343 mds impuestos a la utilidad Ps 926 menos costo integral de financiamiento

Ps1,843 mas depreciacién Ps 1,430.

Costo Integral de Financiamiento

El costo integral de financiamiento de la Compania en los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2016, resulto
un ingreso de Ps. 1,843 millones comparados con los Ps. 388 millones de gasto para el mismo periodo del 2015. El
neto de intereses fue un ingreso de Ps. 68 millones en 2016 contra un gasto neto de 6 millones pesos para los doce
meses terminados el 31 de diciembre de 201 5. Asi mismo se registré una utilidad cambiaria neta de Ps. 1,775
millones en los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2016, contra una perdida cambiaria de Ps. 382 millones
en el mismo periodo de 2015, debido al decremento del 19% del peso frente al délar en los doce meses terminados el
31 de Diciembre de 2016, comparado contra el 31 de Diciembre de 2015.

Impuesto a la Utilidad

La Compania ha registrado un gasto neto de Ps. 926 millones para Impuesto a la Utilidad durante los doce meses
terminados el 31 de diciembre de 2016 (incluye un ingreso de impuesto diferido por Ps. 869 millones), comparados
con un gasto neto de Ps. 771 millones para el mismo periodo del 2015 (incluye un ingreso de Ps. 827 millones de

impuestos diferidos).

Utilidad Neta (antes de participacién minoritaria)

Como resultado de lo expuesto con anterioridad, la Compania registré un incremento en la utilidad neta de 233% de
Ps.-3,26 1 millones en los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2015 contra una utilidad neta de Ps. 4,343

millones para el mismo periodo del 2016.
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Situacién Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

Al 31 de diciembre del 2016 la deuda financiera de Simec asciende a Ps. 6.2 millones que corresponden al capital
pendiente de pago de las MTIN’s ($302 mil délares; los intereses acumulados por pagar ascienden a $ 612,805
délares, 6 Ps 12.7 millones). Al 31 de diciembre del 2015 la deuda financiera de Simec asciende a Ps. 5.2 millones
(de capital de MTN s por $302 mil délares; los intereses por pagar acumulados ascienden a $ 614,425 délares, 6 Ps.

10.7 millones).

Comparativo Cuarto Trimestre 2016 vs. Tercer Trimestre 2016

Ventas Netas

Las ventas netas de la Compania incrementaron un 20% de Ps. 6,671 millones en el tercer trimestre del 2016 a Ps.
8,001 millones en el cuarto trimestre del 2016. Las ventas en toneladas de productos de acero disminuyeron de 529
mil toneladas en el tercer trimestre de 2016 a 429 mil toneladas del cuarto trimestre del mismo periodo una
disminucién del 19%. Las ventas en el extranjero incrementaron un 80% de Ps. 2,017 millones en el tercer trimestre
a Ps. 3,634 millones del cuarto trimestre del mismo 2016. Las ventas nacionales en el cuarto trimestre de 2016

disminuyeron a Ps. 4,367 millones contra Ps. 4,654 millones en el tercer trimestre de 2016 una disminucién del 6%.
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El precio de venta por tonelada de producto terminado vendido en el cuarto trimestre de 2016 se incrementé en un
13% comparado contra el tercer trimestre del mismo periodo, asi como una operacién por venta de materiales Ps

1,878 millones en el cuarto trimestre 2016.

Costo de Ventas

El costo de ventas incremento a Ps. 6,88 1 millones en el cuarto trimestre de 2016 contra Ps. 5,435 millones en el
tercer trimestre del 2016. Con respecto a ventas en el cuarto y tercer trimestre de 2016, el costo de ventas represento
el 86% para el cuarto trimestre 2016 contra el 81% del tercer trimestre del mismo periodo. El costo de ventas
promedio por tonelada de acero de producto terminado incremento aproximadamente el 56% en el cuarto trimestre
de 2016 comparado contra el tercer trimestre de 2016.

Utilidad (perdida ) Bruta

La utilidad bruta de la Compania para el cuarto trimestre de 2016 disminuyo el 9% a Ps. 1,120 millones comparados
con los Ps. 1,236 millones del tercer trimestre de 2016. La utilidad bruta como porcentaje respecto a las ventas netas

para el tercero y cuarto trimestre fue del 19% y 14% respectivamente.

Gastos de Operacién

Los gastos generales de administracién y venta, se incrementaron en 9% de Ps. 344 millones del cuarto trimestre de
2016 comparado con Ps. 317 millones del tercer trimestre de 2016 Los gastos generales de administracién y venta
como porcentaje de las ventas para el cuarto trimestre de 2016 es el 4% contra el 5% para el tercer trimestre del

mismo ano.

Otros Gastos (Ingresos), neto

La Compania registro otros gastos netos por Ps. 237 millones durante el cuarto trimestre de 2016 comparados contra

otros ingresos netos por Ps. 69 millones en el tercer trimestre de 2016.

6de 146



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacién: ~ SIMEC I'rimestre: 4D Ano: 2016

SIMEC Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Utilidad (perdida)de Operacién

La utilidad de operacién ascendié a Ps. 539 millones en el cuarto trimestre de 2016 comparada contra una utilidad de
operacion de Ps. 988 millones en el tercer trimestre de 2016. Con respecto a ventas, la utilidad de operacién como
porcentaje de las ventas netas para el cuarto trimestre fue del 10% y 14% para el tercer trimestre de 2016.

EBITDA

E1 EBITDA fue de Ps. 1,321 millones en el tercer trimestre de 2016 como resultado una utilidad neta de Ps 1,452
mds impuestos a la utilidad Ps -58 menos costo integral de financiamiento Ps 407 mds depreciacién Ps 334. A Ps.
1,067 millones en el cuarto trimestre del mismo periodo, como resultado una utilidad neta de Ps 183 mas impuestos a

la utilidad Ps 989 menos costo integral de financiamiento Ps 632 més depreciacion Ps 527.

Costo Integral de Financiamiento

El costo integral de financiamiento de la Compania en el cuarto trimestre de 2016 fue un ingreso neto de Ps 632
millones contra una ingreso Ps 407 millones del tercer trimestre de 2016. El interés como ingreso neto para el cuarto
trimestre de 2016 fue Ps 13 millones contra Ps 44 millones del tercer trimestre de 2016. Al mismo tiempo
registramos una utilidad cambiaria de Ps. 363 millones en el tercer trimestre de 2016 contra una utilidad cambiaria

de Ps 619 millones en el cuarto trimestre del 2016.

Impuesto a la Utilidad

La Compania registré en el cuarto trimestre de 2016 un gasto por Ps. 989 millones (incluye un gasto de impuestos
diferidos de Ps. 959 millones) comparados contra un ingreso de Ps. 58 millones del tercer trimestre de 2016, (incluye
un ingreso de impuestos diferidos de Ps. 25 millones).

Utilidad (perdida) Neta (después de participacién minoritaria)
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Como resultado de lo expuesto con anterioridad, la Compania registré una utilidad neta de Ps. 183 millones en el
cuarto trimestre de 2016 contra una utilidad neta de Ps. 1,452 millones para el tercer trimestre de 2016.

Comparativo cuarto trimestre 2016 vs. Cuarto trimestre 2015

Ventas Netas

Las ventas netas de la Compania incrementaron un 62% de Ps. 4,925 millones durante el cuarto trimestre de 2015 a
Ps. 8,001 millones en el mismo periodo del 2016. Las ventas en toneladas en el cuarto trimestre de 2015 fueron 358
mil toneladas comparadas con las 429 mil toneladas en el cuarto trimestre de 2016. Las ventas al extranjero
incrementaron el 84% de Ps. 1,978 millones del cuarto trimestre de 2015 a Ps. 3,634 millones en el cuarto trimestre
de 2016. Las ventas nacionales incrementaron un 48% de 2,947 millones en el cuarto trimestre de 2015 a Ps. 4,367
millones en el cuarto trimestre de 2016. El precio promedio por tonelada de producto terminado vendido en el cuarto
trimestre de 2016 se incrementd en 4% contra el cuarto trimestre de 2015, asi como una venta de materiales por Ps

1,878 millones en el cuarto trimestre 2016.

Costo de Ventas

El costo de ventas disminuyo un 15% al pasar de Ps. 8,106 millones en el cuarto trimestre de 2015 comparados con
Ps. 6,881 millones en el mismo periodo de 2016. Con respecto a ventas, en el cuarto trimestre de 2016, el costo de
ventas representd el 86% comparado con el 165% del mismo periodo de 2015. El costo de ventas promedio por

tonelada de acero disminuyo el 29% en el cuarto trimestre de 2016 comparados contra el cuarto trimestre de 2015.

Utilidad (pérdida) Bruta
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La utilidad bruta de la Compania para el cuarto trimestre de 2016 incremento el 135% de Ps. -3,181 millones del
cuarto trimestre de 2015 a Ps. 1,120 millones del mismo periodo de 2016. La utilidad bruta como porcentaje
respecto a las ventas netas para el cuarto trimestre de 2016 fue del 14% comparado contra un -65% en el mismo
periodode 20135.

Gastos de Operacién

Los gastos generales de administracion y venta se disminuyeron el 25% de Ps. 458 millones en el cuarto trimestre de
2015 a Ps. 344 millones del cuarto trimestre de 2016. Los gastos generales de administracion y venta como
porcentaje de las ventas fueron de 4% durante el cuarto trimestre de 2016 comparados con 9% del cuarto trimestre
de 2015.

Otros Gastos (Ingresos), neto

Registrd otros gastos netos por Ps. 83 millones durante el cuarto trimestre de 2015 comparado contra otros gastos

netos por Ps. 237 millones en el mismo periodo de 2016.

Utilidad (perdida) de Operacién

La utilidad de operacién fue de Ps. 539 millones en el cuarto trimestre de 2016 contra una pérdida de operacién de
Ps. 3,722 millones del mismo periodo de 2015. Con respecto a ventas, el margen de operacién en el cuarto trimestre

de 2016 fue del 10% comparado con el -76% en el cuarto trimestre de 20135,

EBITDA

EIEBITDA de la compania incremento a utilidad en 132% desde una pérdida de Ps. 3,306 millones en el cuarto
trimestre de zo15, como resultado una pérdida neta de Ps 3,581 mds impuestos a la utilidad Ps -489 menos costo
integral de financiamiento Ps -348 mds depreciacion Ps 416. A una utilidad de Ps 1,067 millones en el cuarto
trimestre del 2016 como resultado una utilidad neta de Ps 183 mads impuestos a la utilidad Ps 989 menos costo
integral de financiamiento Ps 632 mas depreciacion Ps 527.

Costo Integral de Financiamiento
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El costo integral de financiamiento de la Compania en el cuarto trimestre de 2016, fue un ingreso neto de Ps. 632
millones comparados con un gasto de Ps. 348 millones para el cuarto trimestre de 2015. El efecto de ingreso neto de
intereses fue de Ps. 13 millones en el cuarto trimestre de 2016 comparados contra un gasto neto de Ps. 1o millones en
el cuarto trimestre de 2015. Asi mismo se registré una utilidad cambiaria de Ps. 6 19 millones en el cuarto trimestre

de 2016 comparado con una perdida cambiaria de Ps. 338 millones en el cuarto trimestre de 2015.

Impuesto a la Utilidad

La Compania registro un gasto neto de impuesto en el cuarto trimestre de 2016 por Ps. 989 millones, (que incluye un
gasto por impuesto diferido de Ps 959 millones) comparados con un ingreso neto de impuestos Ps. 489 millones del
cuarto trimestre de 2015, (incluye un ingreso de impuesto diferido por Ps. 665 millones).

Utilidad Neta (después de participacién minoritaria)

Como resultado de lo expuesto con anterioridad, la Compania registré una utilidad neta Ps. 183 millones en el

cuarto trimestre de 2016 contra una pérdida neta de Ps. 3,58 1 millones en el cuarto trimestre de 2015.

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Grupo Simec, S.A.B. de C.V. es una sociedad anénima bursiltil de capital variable, constituida bajo las leyes de
México el 22 de agosto de 1990, con una duracién de 9g anos. La Compania es subsidiaria de Industrias CH, S.A.B.
de C.V.(Industrias CH 0 ICH). La Compania se localiza en Guadalajara, Jalisco, México y la direccion de sus
oficinas administrativas es Calzada Lazaro Cérdenas nimero 601 C.P. 44440.

La principal actividad de Grupo Simec, S.A. de C.V. y sus subsidiarias(la compania), es la de producir, procesar y

distribuir aceros especiales y perfiles estructurales de acero en México, en Estados Unidos de América y en Canada.

Parte de las acciones que conforman el capital social de la Compania se cotiza en la Bolsa de Valores de México y en
los Estados Unidos de América.

Informaci6n a revelar sobre los objetivos de la gerencia y sus estrategias para alcanzar esos objetivos [bloque
de texto]

Se han definido 3 grandes objetivos:

1ode 146



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacién: ~ SIMEC I'rimestre: 4D Ano: 2016

SIMEC Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

* Contar con una capacidad instalada anual para embarque de productos de acero de entre 8 y 10 millones de
toneladas en el ano 2016.

* Continuar con la expansién en la industria sidertrgica.

* Efectuar una reestructura corporativa para tener una sola imagen ante proveedores y clientes (nacionales e
internacionales) y crear la marca SIMEC.

Para el logro de estos objetivos se plantean las siguientes estrategias:

1) Crecimiento de la capacidad instalada de embarque de productos de acero.

1-A) Valuar las oportunidades de adquisicion de empresas siderdrgicas en México y en el extranjero. Desde el

punto de vista geografico el orden de prioridad es el siguiente:
12 México,
22 E.U.A.y Canada,
3% Resto del continente americano,
4% Resto del mundo.

1-B) Continuar con los proyectos de inversion en Apizaco, Tlaxcala y San Luis Potosi, S.L.P..

1-C) Participar junto con Industrias CH en el proyecto de Rio Bravo Tamaulipas.
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2) Valuar todas las oportunidades de inversién ya sea en compras de empresas de la industria sidertirgica o la creacién

de nuevas plantas.

3) Reestructura corporativa para reforzar la imagen y crear la marca SIMEC.

3-A) Establecer cuando menos dos nuevas empresas comercializadoras (trading companies) una en México y otra
en el extranjero, cuyo objeto principal serd la comercializacion de todos los productos que fabrica la Compania y la
adquisicion de las materias primas, equipos, etc. Estas nuevas empresas se podran constituir, adquirir y/o escindir de
las subsidiarias y trataran siempre con clientes y proveedores; deberan establecer en sus estatutos que su duracién
serd indefinida y siempre deberdn llevar en su denominacién la palabra SIMEC. Toda la imagen corporativa,

papeleria, comunicaciones electronicas, etc. deberan llevar la imagen y los logotipos de SIMEC.

Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones més significativos de la entidad [bloque de
texto]

La estrategia operativa de Grupo Simec ha sido manejar cada planta sidertrgica como una unidad de negocio
independiente, lo que le ha dado resultados operativos muy positivos. La administracién constantemente realiza
comparaciones (Benchmark) confiables entre sus plantas.

Ademas, la situacién econémica nacional y global ha generado una drastica contraccién de la demanda de productos
de acero; importante restriccion del crédito y la liquidez; devaluacién del peso mexicano frente al délar; e
incertidumbre en lo general. En lo particular, aunque Grupo Simec estd en una situacién muy sélida; sin deudas con
el sistema financiero, con aproximadamente Usd $394 millones en caja, invirtiendo en la expansién de las plantas de

Apizaco, Tlaxcala, San Luis Potosi y Brasil; y para la operacién normal del grupo.

Es importante senalar que la actual crisis econémica y financiera mundial presenta grandes desafios y retos para

Grupo Simec; pero en la situacién privilegiada que se encuentra, las oportunidades para su crecimiento.
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Resultados de las operaciones y perspectivas [bloque de texto]

GRUPO SIMEC, S.A.B.DE C.V.

Comparativo por los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2016 contra doce meses terminados el 31 de
diciembre de 2015 Auditados.

Ventas Netas

Las ventas netas de la Compania se incrementaron en un 12% por la combinacién de un volumen mayor embarcado
del 3% y un incremento en precio promedio de venta, comparado contra el mismo periodo de 2015, las ventas
pasaron de Ps. 24,476 millones durante los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2015 a Ps. 27,516 millones
en el mismo periodo del 2016. Las ventas en toneladas de productos de acero se incrementaron un 3% a 2 millones
085 mil toneladas en los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2016 comparadas con 2 millones 026 mil
toneladas en el mismo periodo de 2015. Las ventas en el extranjero en los doce meses terminados el 31 de diciembre
de 2016 se incrementaron de Ps. 11,900 millones comparadas con Ps. 10,369 millones del mismo periodo del 2015.
Las ventas nacionales incrementaron el 11% al pasar de Ps. 14,107 millones en los doce meses terminados el 31 de
diciembre de 2015 a Ps. 15,616 millones en el mismo periodo de 2016. El incremento en las ventas se explica
principalmente por un mayor volumen embarcado del 3% y un mejor precio promedio de venta, asi como una

operacion por venta de Ps 1,878 millones en 2016.

Costo de Ventas

El costo de ventas se disminuyé en 10% al pasar de Ps. 25,169 millones en los doce meses terminados el 31 de
diciembre de 2015 a Ps. 22,776 millones en el mismo periodo de 2016. Con respecto a ventas, en los doce meses
terminados el 31 de diciembre de 2016 represento él 83% y 2015 el costo de ventas representé el 103%. El costo
promedio de venta por tonelada de acero de producto terminado en los doce meses terminados el 31 de diciembre de
2016 comparados contra el mismo periodo de 2015 se disminuyd 12% principalmente por costo en algunos insumos

al fin de ano.

Utilidad Bruta

La utilidad bruta de la Compania para los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2016 fue de Ps. 4,740
millones contra Ps. -693 millones del mismo periodo de 2015. La utilidad bruta como porcentaje respecto a las ventas
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netas represent6 un 17% para 2016 y el -3% en el mismo periodo del 2015. El incremento en el margen es atribuido

principalmente a un costo de insumos mds bajos en el 2016, comparado con 2015.

Gastos Generales de Administracién y Venta

Los gastos generales de administracion y venta se disminuyeron un 11% de Ps. 1,428 millones en los doce meses
terminados el 31 de diciembre de 2015 alos Ps. 1,277 millones del mismo periodo de 2016, representando el 6%
respecto a ventas en el periodos 2015 y el 5% en el periodo 2016.

Otros Gastos (Ingresos), neto

La Compania registro otros ingresos netos por Ps. 19 millones durante los doce meses terminados el 31 de diciembre

de 2015, comparados contra otros gastos netos por Ps. 36 millones en el mismo periodo de 2016.

Utilidad (Perdida) de Operacién

La utilidad de operacién se incrementé un 263% al pasar de Ps. -2,102 millones para los doce meses terminados el 31
de diciembre de 2015 contra Ps. 3,427 millones del mismo periodo del 2016. Con respecto a ventas, el margen de
operacién represent6 el -9% para el periodo 2015 y el 12% en el periodo 2016.

EBITDA (Flujo de Operacién)

El EBITDA de la Compania incremento un 677% al pasar de Ps. -84 1 millones en los doce meses terminados al 31
de diciembre de 2015 como resultado una pérdida neta de Ps 3,261 més impuestos a la utilidad Ps 771 menos costo
integral de financiamiento Ps -388 mds depreciacién Ps 1,26 1. A Ps. 4,856 millones del mismo periodo de 2016
generando una utilidad neta Ps 4,343 mds impuestos a la utilidad Ps 926 menos costo integral de financiamiento
Ps1,843 mas depreciacién Ps 1,430.
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Costo Integral de Financiamiento

El costo integral de financiamiento de la Compania en los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2016, resulto
un ingreso de Ps. 1,843 millones comparados con los Ps. 388 millones de gasto para el mismo periodo del 2015. El
neto de intereses fue un ingreso de Ps. 68 millones en 2016 contra un gasto neto de 6 millones pesos para los doce
meses terminados el 31 de diciembre de 2015. Asi mismo se registré una utilidad cambiaria neta de Ps. 1,775
millones en los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2016, contra una perdida cambiaria de Ps. 382 millones
en el mismo periodo de 2015, debido al decremento del 19% del peso frente al délar en los doce meses terminados el

31 de Diciembre de 2016, comparado contra el 31 de Diciembre de 2015.

Impuesto a la Utilidad

La Compania ha registrado un gasto neto de Ps. 926 millones para Impuesto a la Utilidad durante los doce meses
terminados el 31 de diciembre de 2016 (incluye un ingreso de impuesto diferido por Ps. 869 millones), comparados
con un gasto neto de Ps. 771 millones para el mismo periodo del 2015 (incluye un ingreso de Ps. 827 millones de
impuestos diferidos).

Utilidad Neta (antes de participacién minoritaria)

Como resultado de lo expuesto con anterioridad, la Compania registré un incremento en la utilidad neta de 233% de
Ps. -3,261 millones en los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2015 contra una utilidad neta de Ps. 4,343
millones para el mismo periodo del 2016.

Situacién Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

Al 31 de diciembre del 2016 la deuda financiera de Simec asciende a Ps. 6.2 millones que corresponden al capital
pendiente de pago de las MTIN’s ($302 mil délares; los intereses acumulados por pagar ascienden a $ 612,805
ddlares, 6 Ps 12.7 millones). Al 31 de diciembre del 2015 la deuda financiera de Simec asciende a Ps. 5.2 millones
(de capital de MTN s por $302 mil ddlares; los intereses por pagar acumulados ascienden a $ 614,425 délares, 6 Ps.

10.7 millones).
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Comparativo Cuarto Trimestre 2016 vs. Tercer Trimestre 2016

Ventas Netas

Las ventas netas de la Compania incrementaron un 20% de Ps. 6,671 millones en el tercer trimestre del 2016 a Ps.
8,001 millones en el cuarto trimestre del 2016. Las ventas en toneladas de productos de acero disminuyeron de 529
mil toneladas en el tercer trimestre de 2016 a 429 mil toneladas del cuarto trimestre del mismo periodo una
disminucién del 19%. Las ventas en el extranjero incrementaron un 8o0% de Ps. 2,017 millones en el tercer trimestre
a Ps. 3,634 millones del cuarto trimestre del mismo 2016. Las ventas nacionales en el cuarto trimestre de 2016
disminuyeron a Ps. 4,367 millones contra Ps. 4,654 millones en el tercer trimestre de 2016 una disminucién del 6%.
El precio de venta por tonelada de producto terminado vendido en el cuarto trimestre de 2016 se incrementd en un
13% comparado contra el tercer trimestre del mismo periodo, asi como una operacién por venta de materiales Ps

1,878 millones en el cuarto trimestre 2016.

Costo de Ventas
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El costo de ventas incremento a Ps. 6,88 1 millones en el cuarto trimestre de 2016 contra Ps. 5,435 millones en el
tercer trimestre del 2016. Con respecto a ventas en el cuarto y tercer trimestre de 2016, el costo de ventas represento
el 86% para el cuarto trimestre 2016 contra el 81% del tercer trimestre del mismo periodo. El costo de ventas
promedio por tonelada de acero de producto terminado incremento aproximadamente el 56% en el cuarto trimestre

de 2016 comparado contra el tercer trimestre de 2016.

Utilidad (perdida ) Bruta

La utilidad bruta de la Compania para el cuarto trimestre de 2016 disminuyo el 9% a Ps. 1,120 millones comparados
con los Ps. 1,236 millones del tercer trimestre de 2016. La utilidad bruta como porcentaje respecto a las ventas netas
para el tercero y cuarto trimestre fue del 19% y 14% respectivamente.

Gastos de Operacién

Los gastos generales de administracion y venta, se incrementaron en 9% de Ps. 344 millones del cuarto trimestre de
2016 comparado con Ps. 317 millones del tercer trimestre de 2016 Los gastos generales de administracion y venta
como porcentaje de las ventas para el cuarto trimestre de 2016 es el 4% contra el 5% para el tercer trimestre del

mismo ano.

Otros Gastos (Ingresos), neto

La Compania registré otros gastos netos por Ps. 237 millones durante el cuarto trimestre de 2016 comparados contra

otros ingresos netos por Ps. 69 millones en el tercer trimestre de 2016.

Utilidad (perdida)de Operacién
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La utilidad de operacién ascendid a Ps. 539 millones en el cuarto trimestre de 2016 comparada contra una utilidad de
operacion de Ps. 988 millones en el tercer trimestre de 2016. Con respecto a ventas, la utilidad de operacién como
porcentaje de las ventas netas para el cuarto trimestre fue del 10% y 14% para el tercer trimestre de 2016.

EBITDA

E1EBITDA fue de Ps. 1,321 millones en el tercer trimestre de 2016 como resultado una utilidad neta de Ps 1,452
més impuestos a la utilidad Ps -58 menos costo integral de financiamiento Ps 407 mds depreciacién Ps 334. A Ps.
1,067 millones en el cuarto trimestre del mismo periodo, como resultado una utilidad neta de Ps 183 més impuestos a
la utilidad Ps 989 menos costo integral de financiamiento Ps 632 més depreciacion Ps 527.

Costo Integral de Financiamiento

El costo integral de financiamiento de la Compania en el cuarto trimestre de 2016 fue un ingreso neto de Ps 632
millones contra una ingreso Ps 407 millones del tercer trimestre de 2016. El interés como ingreso neto para el cuarto
trimestre de 2016 fue Ps 13 millones contra Ps 44 millones del tercer trimestre de 2016. Al mismo tiempo
registramos una utilidad cambiaria de Ps. 363 millones en el tercer trimestre de 2016 contra una utilidad cambiaria

de Ps 619 millones en el cuarto trimestre del 2016.

Impuesto a la Utilidad

La Compania registré en el cuarto trimestre de 2016 un gasto por Ps. 989 millones (incluye un gasto de impuestos
diferidos de Ps. 959 millones) comparados contra un ingreso de Ps. 58 millones del tercer trimestre de 2016, (incluye

un ingreso de impuestos diferidos de Ps. 25 millones).

Utilidad (perdida) Neta (después de participacién minoritaria)

Como resultado de lo expuesto con anterioridad, la Compania registré una utilidad neta de Ps. 183 millones en el

cuarto trimestre de 2016 contra una utilidad neta de Ps. 1,452 millones para el tercer trimestre de 2016.
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Comparativo cuarto trimestre 2016 vs. Cuarto trimestre 2015

Ventas Netas

Las ventas netas de la Compania incrementaron un 62% de Ps. 4,925 millones durante el cuarto trimestre de 2015 a
Ps. 8,001 millones en el mismo periodo del 2016. Las ventas en toneladas en el cuarto trimestre de 2015 fueron 358
mil toneladas comparadas con las 429 mil toneladas en el cuarto trimestre de 2016. Las ventas al extranjero
incrementaron el 84% de Ps. 1,978 millones del cuarto trimestre de 2015 a Ps. 3,634 millones en el cuarto trimestre
de 2016. Las ventas nacionales incrementaron un 48% de 2,947 millones en el cuarto trimestre de 2015 a Ps. 4,367
millones en el cuarto trimestre de 2016. El precio promedio por tonelada de producto terminado vendido en el cuarto
trimestre de 2016 se incrementd en 4% contra el cuarto trimestre de 2015, asi como una venta de materiales por Ps

1,878 millones en el cuarto trimestre 2016.

Costo de Ventas

El costo de ventas disminuyo un 15% al pasar de Ps. 8,106 millones en el cuarto trimestre de 2015 comparados con
Ps. 6,88 1 millones en el mismo periodo de 2016. Con respecto a ventas, en el cuarto trimestre de 2016, el costo de
ventas representd el 86% comparado con el 165% del mismo periodo de 2015. El costo de ventas promedio por

tonelada de acero disminuyo el 29% en el cuarto trimestre de 2016 comparados contra el cuarto trimestre de 2015.

Utilidad (pérdida) Bruta

La utilidad bruta de la Compania para el cuarto trimestre de 2016 incremento el 135% de Ps. -3,181 millones del
cuarto trimestre de 2015 a Ps. 1,120 millones del mismo periodo de 2016. La utilidad bruta como porcentaje
respecto a las ventas netas para el cuarto trimestre de 2016 fue del 14% comparado contra un -65% en el mismo
periodode 20135.
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Gastos de Operacién

Los gastos generales de administracion y venta se disminuyeron el 25% de Ps. 458 millones en el cuarto trimestre de
2015 a Ps. 344 millones del cuarto trimestre de 2016. Los gastos generales de administracién y venta como
porcentaje de las ventas fueron de 4% durante el cuarto trimestre de 2016 comparados con 9% del cuarto trimestre

de2015.

Otros Gastos (Ingresos), neto

Registrd otros gastos netos por Ps. 83 millones durante el cuarto trimestre de 2015 comparado contra otros gastos

netos por Ps. 237 millones en el mismo periodo de 2016.

Utilidad (perdida) de Operacién

La utilidad de operacién fue de Ps. 539 millones en el cuarto trimestre de 2016 contra una pérdida de operacién de
Ps. 3,722 millones del mismo periodo de 2015. Con respecto a ventas, el margen de operacion en el cuarto trimestre

de 2016 fue del 10% comparado con el -76% en el cuarto trimestre de 2015,

EBITDA

E1EBITDA de la compania incremento a utilidad en 132% desde una pérdida de Ps. 3,306 millones en el cuarto
trimestre de zo1%, como resultado una pérdida neta de Ps 3,581 mds impuestos a la utilidad Ps -489 menos costo
integral de financiamiento Ps -348 mds depreciacion Ps 416. A una utilidad de Ps 1,067 millones en el cuarto
trimestre del 2016 como resultado una utilidad neta de Ps 183 mds impuestos a la utilidad Ps 989 menos costo

integral de financiamiento Ps 632 més depreciacion Ps 527.

Costo Integral de Financiamiento

El costo integral de financiamiento de la Compania en el cuarto trimestre de 2016, fue un ingreso neto de Ps. 632
millones comparados con un gasto de Ps. 348 millones para el cuarto trimestre de 2015. El efecto de ingreso neto de
intereses fue de Ps. 13 millones en el cuarto trimestre de 2016 comparados contra un gasto neto de Ps. 1o millones en
el cuarto trimestre de 2015. Asi mismo se registr6 una utilidad cambiaria de Ps. 6 19 millones en el cuarto trimestre

de 2016 comparado con una perdida cambiaria de Ps. 338 millones en el cuarto trimestre de 2015.
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Impuesto a la Utilidad

La Compania registro un gasto neto de impuesto en el cuarto trimestre de 2016 por Ps. 989 millones, (que incluye un
gasto por impuesto diferido de Ps 959 millones) comparados con un ingreso neto de impuestos Ps. 489 millones del

cuarto trimestre de 2015, (incluye un ingreso de impuesto diferido por Ps. 665 millones).
Utilidad Neta (después de participacién minoritaria)

Como resultado de lo expuesto con anterioridad, la Compania registré una utilidad neta Ps. 183 millones en el

cuarto trimestre de 2016 contra una pérdida neta de Ps. 3,58 1 millones en el cuarto trimestre de 2015.

Resultados Trimestrales
4T'16vs 4T '16vs

(millones de pesos) 4T°16 3T 16 4T ‘15 ST 16 AT'ts
Ventas 8,001 6,671 4,925 20% 62%
Costo de Ventas 6,881 5,435 8,106 27% -15%
Utilidad Bruta 1,120 1,236 -3,181 -9% 135%
Gastos Operacion 344 317 458 9% -25%
Otros Ingresos (Gastos) -237 69 -83  -443% -186%
Utilidad Operacién 539 088 -3,722 -45% 114%
EBITDA 1,067 1,321 -3,306 -19% 132%
Utilidad Neta 183 1,452 -3,581  -87% 105%
Ventas en el Exterior 3,634 2,017 1,078  80% 84%
Ventas Nacionales 4,367 4,654 2,947 -6% 48%
Ventas en Toneladas 429 529 358  -19% 20%
Costo por Tonelada 16,040 10,274 22,642 56% -29%
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Resultados Ene-Dic
(millones de pesos) Ene-Dic ‘16 Ene-Dic ‘15 Anf) I,6 v
afno 15
Ventas 27,516 24,476 12%
Costo de Ventas 22,776 25,169 -10%
Utilidad Bruta 4,740 -693 784%
Gastos Operacion 1,277 1,428 -11%
Otros Ingresos (Gastos) -36 19 -289%
Utilidad Operacién 3,427 -2,102 263%
EBITDA 4,856 -841 677%
Utilidad Neta 4,343 -3,261 233%
Ventas en el Exterior 11,900 10,369 15%
Ventas Nacionales 15,616 14,107 11%
Ventas en Toneladas 2,085 2,026 3%
Costo por Tonelada 10,924 12,423 -12%
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I t I t Vol I t
Volumen mpor’ ¢ . Volumen mpor, N Precio © ur'nen mpor,1
) 4T'16  Precio prom. ) 3116 (miles 4T
(miles de . , (miles de ; prom. .
. millonesde 4T'16 , . millonesde : de tons) millone
tons) 4T '16 tons) 3T '16 3T'16 ,
pesos pesos 4T'15  pesc
Aceros Especiales 184 4,760 25,870 209 3,285 15,718 196 2,71
P. Comerciales 245 3,241 13,229 320 3,386 10,581 162 2,21
Total Toneladas 429 8,001 18,650 529 6,671 12,611 358 4,92
Vol I t
Volumen Importe © ur-nen mport
. . . (miles  Ene-
(milesde Ene-Dic'16 Precio prom. de tons) ,
e tons I
tons) Ene- millonesde Ene-Dic'16 A 5
7 Ene-Dic millone
Dic'16 pesos ,
15 pesc
Aceros Especiales 870 15,030 17,276 979 13,
P. Comerciales 1,215 12,486 10,277 1,047 10
Total Toneladas 2,085 27,516 13,197 2,026 24,
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Cualgquier informacion proyectada en este documento esta sujeta a varios riesgos, incertidumbres y suposiciones,
las cuales en caso de ser incorrectas pueden causar una variacion en los resultados anticipados, estimados y
esperados. La compariia no asume ninguna obligacion para actualizar las proyecciones de informacion contenidas

en este documento

Situacidn financiera, liquidez y recursos de capital [bloque de texto]

LIMITACIONES FINANCIERAS SEGUN ESCRITURAS DE LA EMISION Y/O TITULO
PAPEL A MEDIANO PLAZO (MEDIUM TERM NOTES)

A) LARELACION DE ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO A CORTO PLAZO NO DEBERA SER
MENOR A 1.0 VECES.

B) LOS PASIVOS CONSOLIDADOS NO DEBEN SER MAYORES AL 0.60 DEL TOTAL DEL PASIVO
MAS CAPITAL CONTABLE.

C) LAUTILIDAD DE OPERACION MAS DEPRECIACION, MAS (MENOS) PARTIDAS VIRTUALES
ENTRE LOS GASTOS FINANCIEROS DEBEN SER IGUAL O MAYOR A 2.

ESTE PAPEL SE COLOCO EN LOS MERCADOS INTERNACIONALES.

SITUACION ACTUAL DE LAS LIMITACIONES FINANCIERAS

PAPEL A MEDIANO PLAZO (MEDIUM TERM NOTES)
SITUACION ACTUAL:

A) SE CUMPLIO LA RELACION ES DE 4.17
B) SE CUMPLIO EL PASIVO REPRESENTA EL 0.20

C) SE CUMPLIO EL RESULTADO ES 120.88
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EL SALDO DE CAPITAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 PS 6.2 MILLONES (302,000 DOLARES)

Control interno [bloque de texto]

De la evaluacién del control interno

Desde el ano 2006 Simec ha realizado el proceso de evaluacién de los sistemas de control interno establecidos en la
Ley Sarbanes Oxley en sus articulos 302 y 404 promulgada por el gobierno de los Estados Unidos de América 'y

aplicables en forma obligatoria a todas las companias que cotizan en sus mercados de valores.

La Compania ha implementado los sistemas de control que este Comité y el Consejo de Administracién han
considerado como los més adecuados para brindar confiabilidad y razonabilidad en la generacién de la informacién
financiera y de operacion que se proporciona a cualquier interesado, siguiendo la estrategia de identificar los
controles mas eficientes que permitan mitigar los riesgos originados por la operacién del negocio y cuyo cumplimiento
es supervisado por este Comité. Las principales fallas de control detectadas en este periodo estan relacionadas con la
actualizacién y aplicacién de las politicas y procedimientos de Simec, asi como la obtencién de evidencias validas de
la ejecucion adecuada de las actividades de control correspondientes, asi como la limitada revision realizada por el
departamento de auditoria interna, tomando en cuenta que el personal que actualmente lo integra fue recientemente

contratado por Simec.

Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores que la gerencia utiliza
para evaluar el rendimiento de la entidad con respecto a los objetivos establecidos [bloque de texto]

Resultados Trimestrales
4T 16vs 4T 16vs

(millones de pesos) 4116 3T 16 4T ‘15 ST 16 AT'15
Ventas 8,001 6,671 4,925 20% 62%
Costo de Ventas 6,881 5,435 8,106 27% -15%
Utilidad Bruta 1,120 1,236 -3,181 -9% 135%
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Gastos Operacion

Otros Ingresos (Gastos)

Utilidad Operacién
EBITDA

Utilidad Neta
Ventas en el Exterior
Ventas Nacionales
Ventas en Toneladas

Costo por Tonelada

Resultados Ene-Dic

(millones de pesos)

Ventas
Costo de Ventas
Utilidad Bruta

Gastos Operacion

Otros Ingresos (Gastos)

Utilidad Operacién
EBITDA

Utilidad Neta
Ventas en el Exterior
Ventas Nacionales
Ventas en Toneladas

Costo por Tonelada

344
237
539
1,067
183
3,634
4,367
429
16,040

Ene-Dic ‘16

27,516
22,776
4,740
1,277
-36
3427
4,856
4343

11,900
15,616

2,085
10,924

317 458

988 -3,722
-3,306
‘3:581
2,017 1,978
4,654 2,947

529 358
10,274 22,642

1,321
1,452

Ene-Dic ‘15

24,476
25,169
-693
1,428
19
-2,102
841
-3,261
10,369
14,107
2,026
12,423

9% -25%
-443% -186%
-45% 114%
-19% 132%
-87% 105%
8o% 84%
-6% 48%
-19% 20%
56% -29%

Ano 16 vs
afio'ry
12%
-10%
784%
-11%
-289%
263%
677%
233%
15%
11%
3%
-12%
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I t I t Vol I t
Volumen mpor’e . Volumen mpor,e Precio © ur‘nen mpor:
) 4T'16  Precio prom. ) 3T'16 (miles 4T
(miles de . , (miles de ; rom. .
, millonesde 4T'16 , _ millonesde , de tons) millone
tons) 41 '16 tons) 3T '16 3T'16 ,
pesos pesos 4T '15 pesc
Aceros Especiales 184 4,760 25,870 209 3,285 15,718 196 2,71
P. Comerciales 245 3,241 13,229 320 3,386 10,581 162 2,21
Total Toneladas 429 8,001 18,650 529 6,671 12,611 358 4,92
Vol I t
Volumen Importe © ur-nen mport
] . } (miles Ene-
(milesde Ene-Dic'16 Precio prom. de tons) ,
e tons I
tons) Ene- millones de Ene-Dic'16 D 5
. Ene-Dic millone
Dic'16 pesos )
15 pesc
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Clave de Cotizacién: ~ SIMEC Trimestre: 4D Ano: 2016
SIMEC Consolidado
Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Aceros Especiales 870 15,030 17,276 979
P. Comerciales 1,215 12,486 10,277 1,047
Total Toneladas 2,085 27,516 13,197 2,026
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Clave de Cotizacién: SIMEC

Trimestre: 4D

Ano: 2016

SIMEC

Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[1 10000] Informacién general sobre estados financieros

Clave de cotizacién:

SIMEC

Periodo cubierto por los estados financieros:

2016-01-01 al 2016-12-31

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa: 2016-12-31
Nombre de la entidad que informa u otras formas de identificacién: ~ SIMEC
Descripcién de la moneda de presentacién: MXN
Grado de redondeo utilizado en los estados financieros: MILES DE PESOS
Consolidado: Si
Numero De Trimestre: 4D

ICS

Tipo de emisora:

Explicacién del cambio en el nombre de la entidad que informa u
otras formas de identificacién desde el final del periodo sobre el que
se informa precedente:

Descripcién de la naturaleza de los estados financieros:

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros [bloque de texto]

Nombre de proveedor de servicios de Auditoria externa [bloque de texto]

MARCELO DE LOS SANTOS Y CIA,, S.C.

INTEGRANTE DE:

MOORE STEPHENS INTERNATIONAL LIMITED

Nombre del socio que firma la opinién [bloque de texto]
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Clave de Cotizacién: ~ SIMEC Trimestre: 4D Ano: 2016

SIMEC Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

C.P.C. MARCELO DE LOS SANTOS ANAYA

Tipo de opini6n a los estados financieros [bloque de texto]

TTIPO DE OPINION:

LIMPIAY SIN SALVEDAD

Fecha de opini6n sobre los estados financieros [bloque de texto]

30 DE MARZO DE 2017, SAN LUIS POTOSI, S.L.P., MEXICO.

Fecha de asamblea en que se aprobaron los estados financieros [bloque de texto]

28 DE ABRIL DE 2017, GUADALAJARA, JALISCO, MEXICO.

Seguimiento de anélisis [bloque de texto]

LAS CASAS DE BOLSA, INSTITUCIONES DE CREDITO QUE DAN COBERTURA DE ANALISIS A
NUESTROS VALORES SON:

MORGAN STANLEY
BBVA BANCOMER
UBS CASA DE BOLSA

ENTRE OTROS
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

!!Grupnﬂl'u'l‘nf

SIMEC

Clave de Cotizacién:

I'rimestre:

Ano: 2016

4D

SIMEC

Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[210000] Estado de situacién financiera, circulante/no circulante

MXN

Cierre Periodo Actual
2016-1 2—3 1

Cierre Afio Anterior
MXN

2015-12-31

| ~ |

Estado de situacién financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]
Activos circulantes[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo

7,964,956,000

6,598,861,000

Clientes y otras cuentas por cobrar 7,376,959,000 3,883,729,000
Impuestos por recuperar 63,452,000 68,088,000
Otros activos financieros 73,764,000 122,385,000

Inventarios 7,181,483,000 6,110,847,000
Activos bioldgicos o o
Otros activos no financieros 346,514,000 195,540,000

Activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicion clasificados como mantenidos

para la venta

23,007,128,000

16,979,450,000

Activos mantenidos para la venta

o

o

Total de activos circulantes

Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

23,007,128,000

16,979,450,000

o

ImI)UEStOS por recuperar no circulantes

o

Inventarios no circulantes

1,596,926,000

1,485,666,000

Activos bioldgicos no circulantes o o
Otros activos financieros no circulantes o o
Inversiones registradas por método de participacion o o
Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas o o

Propiedades, planta y equipo

14,491,045,000

11,120,200,000

Propiedades de inversién

o

o

Crédito mercantil

1,814,160,000

1,814,160,000

Activos intangibles distintos al crédito mercantil 730,113,000 835,940,000
Activos por impuestos diferidos o o
Otros activos no financieros no circulantes o o

Total de activos no circulantes

18,632,244,000

15,264,966,000

Total de activos

41,639,372,000

32,244,416,000

Pasivos[sinopes ]

Pasivos Girculantessinopsis] I

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo

4,348,624,000

4,451,584,000

Impuestos por pagar a corto plazo 998,720,000 926,733,000
Otros pasivos financieros a corto plazo 6,241,000 5,237,000
Otros pasivos no financieros a corto plazo o o
| Provisonesireulantes fsnopss) |
Provisiones por beneficios a los empleados a corto plazo 87,713,000 184,373,000
Otras provisiones a corto plazo 77,692,000 19,849,000
Total provisiones circulantes 165,405,000 204,222,000

Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta

5,518,990,000

5,587,776,000

Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta

o

o

Total de pasivos circulantes

5,518,990,000

5,587,776,000
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

¥x GrupoBMV

Clave de Cotizacién: SIMEC

Trimestre:

4D Ano: 2016

SIMEC

Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Concepto

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Cierre Periodo Actual
MXN

2016-12-31

Cierre Afio Anterior
MXN

2015-12-31

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 488,387,000 o
Impuestos por pagar a largo plazo o o
Otros pasivos financieros a largo plazo o o
Otros pasivos no financieros a largo plazo 19,149,000 46,737,000

Provisiones a largo plazo [sinopsis]

Provisiones por beneficios a los empleados a Largo plazo 99,783,000 93,432,000
Otras provisiones a largo plazo o o
Total provisiones a largo plazo 99,783,000 93,432,000

Pasivo por impuestos diferidos

2,302,919,000

1,395,090,000

Total de pasivos a Largo plazo

2,910,238,000

1,535,259,000

Total pasivos
Capital Contable [sinopsis]

Capital social

8,429,228,000

2,832,268,000

7,123,035,000

2,832,268,000

Prima en emisién de acciones

4,602,314,000

4,094,600,000

Acciones en tesorerfa

11,532,000

442,073,000

Utilidades acumuladas

19,053,138,000

16,168,304,000

Otros resultados integrales acumulados

6,839,142,000

3,920,136,000

Total de la participacién controladora

33,315,330,000

26,573,235,000

Participacion no controladora

(105,186,000)

(1,451,854,000)

Total de capital contable

33,210,144,000

25,121,381,000

Total de capital contable y pasivos

41,639,372,000

32,244,416,000
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Clave de Cotizacién: ~ SIMEC I'rimestre: 4D Ano: 2016

SIMEC Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de gasto

Concepto Acumulado Afio Actual Acumulado Afio Anterior Trimestre Ao Actual Trimestre Ao Anterior
MXN MXN MXN MXN
2016-01-01 - 2016-12-31 2015-01-01 - 2015-12-31 2016-10-01 - 2016-12-31 2015-10-01 - 2015-12-31

| Resultdodeperiodolsinopss) | o 0 f ]
e N I Y Y

Ingresos 27,515,565,000 24,475,821,000 8,001,370,000 4,925,037,000
Costo de ventas 22,775,593,000 25,168,868,000 6,880,973,000 8,105,789,000
Utilidad bruta 4,739,972,000 (693,047,000) 1,120,397,000 (3,180,752,000)
Gastos de venta 140,501,000 157,118,000 37,883,000 50,394,000
Gastos de administracion 1,136,986,000 1,271,226,000 306,711,000 407,730,000
Otros ingresos o 19,282,000 o o
Otros gastos 36,198,000 o 236,635,000 82,768,000
Utilidad (pérdida) de operacién 3,426,287,000 (2,102,109,000) 539,168,000 (3,721,644,000)
Ingresos financieros 1,883,135,000 34,027,000 652,298,000 7,130,000
Gastos financieros 40,170,000 422,257,000 19,978,000 355,568,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios o o o o
conjuntos

Utilidad (pérdida) antes de impuestos 5,269,252,000 (2,490,339,000) 1,171,488,000 (4,070,082,000)
Impuestos a la utilidad 926,041,000 770,572,000 988,604,000 (489,435,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 4,343,211,000 (3,260,911,000) 182,884,000 (3,580,647,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas o o o o
Utilidad (pérdida) neta 4,343,211,000 (3,260,911,000) 182,884,000 (3,580,647,000)

| Utildad (pérdida) arbuibleafsinopsis] | I

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora 2,884,834,000 (1,214,290,000) (1,379,302,000) (1,775,252,000)
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién no controladora 1,458,377,000 (2,046,621,000) 1,562,186,000 (1,805,395,000)

Utilidad por accién [bloque de texto] 5 . 9 3 -2 44 -2. 84 _ 3 . 5 7

Utilidad (pérdida) bésica por accién en operaciones continuas 5.93 (2.44) (2.84) (3.57)
Utilidad (pérdida) bésica por accién en operaciones 0.0 0.0 0.0 0.0
discontinuadas

Total utilidad (pérdida) basica por acciéon 5.93 (2.44) (2.84) (3.57)

= Uildad poscindlda mopas] L

Utilidad (pérdida) béasica por accién diluida en operaciones 5.93 (2.44) (2.84) (3.57)
continuas

Utilidad (pérdida) bésica por accién diluida en operaciones 0.0 0.0 0.0 0.0
discontinuadas

Total utilidad (pérdida) basica por accién diluida 5.93 (2.44) (2.84) (3.57)
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SIMEC Consolidado

‘antidades monetarias expresadas en Unidades

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos de impuestos

Concepto Acumulado Acumulado Ao | Trimestre Afio Trimestre Afio
Afio Actual Anterior Actual Anterior

MXN MXN MXN MXN

2016-01-01 - 2015-01-01 - 2016-10-01 - 2015-10-01 -

2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31

Utilidad (pérdida) neta ‘ 4,343,211,000 ‘ (3,260,911,000) ‘ 182,884,000 ‘ (3,580,647,000)

Ozo resultado fnegeel [sinopes] I N D .
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificardn a resultados, neto de impuestos [sinopsis] ‘_‘_‘_‘_

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) de inversiones en instrumentos de capital

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién o o o o
Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por nuevas mediciones de planes de beneficios o o o o
definidos

Otro resultado integral, neto de impuestos, cambio en el valor razonable de pasivos financieros atribuible a o o o o

cambios en el riesgo de crédito del pasivo

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) en instrumentos de cobertura que cubren o o o o

inversiones en instrumentos de capital

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se reclasificard a resultados, o o o o

neto de ilTlPLlCStOS

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos o o o o

ntegral que se reclasificardn a resultados, neto de impuestos [sinopsis]

I N
Utilidad (pérdida) de efecto por conversién, neta de impuestos 2,807,297,000 846,936,000 883,452,000 (600,947,000)
Reclasificacién de efecto por conversién, neto de impuestos o o o o
Efecto por conversién, neto de impuestos 2,807,297,000 846,936,000 883,452,000 (600,947,000)
Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis] ‘_‘_‘_
Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neta de o o o o
impuestos
Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para o o o o
la venta, neta de impuestos
Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de impuestos o o o o
Coberturas de flujos de fectivo[sinopsis] I R N
Utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos o o o o
Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos o o o o
Importes eliminados del capital incluidos en el valor contable de activos (pasivos) no financieros que se hayan o o o o
adquirido o incurrido mediante una transaccion prevista de cobertura altamente probable, neto de impuestos
Coberturas de flujos de efectivo, neto de impuestos o o o o
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero [sinopsis] ‘_‘_‘_‘_
Utilidad (pérdida) por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos o o o o
Reclasificacién por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos o o o o
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos o o o o
| Gambios en l valor temporal e las opeiones sinopsis) | [ | | |
Utilidad (pérdida) por cambios en el valor temporal de las opciones, neta de impuestos o o o o
Reclasificacién de cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos o o o o
Cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos o o o o
] /| |
Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de contratos a futuro, neta de impuestos o o o o
Reclasificacién de cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos o o o o

Cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos

ambiosen l valorde mirgenes con base en moneda extranjera[sinopsis \_\_\_\_

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neta de impuestos ‘ ‘ ‘ ‘
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Clave de Cotizacién:

I'rimestre:

4D

Ano: 2016

SIMEC

Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Concepto

Reclasificacion de cambios en el valor de mérgenes con base en moneda extranjera, neto de impuestos

Acumulado
Afio Actual
MXN
2016-01-01 -
2016-12-31

Acumulado Afio
Anterior

MXN
2015-01-0I -
2015-12-31

Trimestre Afio
Actual

MXN

2016-10-01 -

2016-12-31

Trimestre Afio
Anterior

MXN
2015-10-0I -
2015-12-31

] ] o ]

Cambios en el valor de mérgenes con base en moneda extranjera, neto de impuestos o o o o

Participacién de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificard a resultados, neto o o o o
de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificard al resultado del periodo, neto de impuestos 2,807,297,000 846,936,000 883,452,000 (600,947,000)

Total otro resultado integral 2,807,297,000 846,936,000 883,452,000 (600,947,000)

Resultado integral total
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacién controladora

7,150,508,000

5,803,840,000

(2,413,975,000)

(221,316,000)

1,066,336,000

(550,954,000)

(4,181,594,000)

(2,148,592,000)

Resultado integral atribuible a la participacién no controladora

1,346,668,000

(2,192,659,000)

1,617,290,000

(2,033,002,000)
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Clave de Cotizacién: ~ SIMEC I'rimestre: 4D Ano: 2016

SIMEC Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto Acumulado Ao Actual Acumulado Afo Anterior
MXN MXN
2016-01-01 - 2016-12-31 2015-01-01 - 2015-12-31

Utilidad (perdlda neta 4,343,211,000 ‘ (3,260,911,000)
| Ajustes puraconcilara ulidad (pédid)(sonopsi) | | |
Operaciones discontinuas o
Impuestos a la utilidad 926,041,000 770,572,000
Ingresos y gastos financieros, neto (67,981,000) 6,168,000
Gastos de depreciacién y amortizacién 1,429,381,000 1,261,093,000
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo o 2,071,901,000
Provisiones (10,102,000) 720,718,000
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 169,699,000 172,576,000
Pagos basados en acciones o o
Pérdida (utilidad) del valor razonable o o
Utilidades no distribuidas de asociadas o o
Pérdida (utilidad) por la disposicion de activos no circulantes o o
Participacion en asociadas y negocios conjuntos o o
Disminuciones (incrementos) en los inventarios (84,865,000) 687,296,000
Disminucién (incremento) de clientes (209,517,000) 646,126,000
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacién (3,068,956,000) (1,055,730,000)
Incremento (disminucion) de proveedores (372,386,000) (954,678,000)
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 373,973,000 (1,446,814,000)
Otras partidas distintas al efectivo o o
Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de inversién o financiamiento o o
Ajuste lineal de ingresos por arrendamientos o o
Amortizacion de comisiones por arrendamiento o o
Ajuste por valor de las propiedades o o
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) o o
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) (914,713,000) 2,879,228,000
Flujos de efectivo procedentes (utilizados en) operaciones 3,428,498,000 (381,683,000)
Dividendos pagados o o
Dividendos recibidos o o
Intereses pagados o o
Intereses recibidos o o
Impuestos a las utilidades reembolsados (pagados) o o
Otras entradas (salidas) de efectivo o o
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 3,428,498,000 (381,683,000)
|
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios o o
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios o o
Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades o o
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades o o
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos o o
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos o o
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo o o
Compras de propiedades, planta y equipo 3,100,259,000 647,743,000
Importes procedentes de ventas de activos intangibles o o
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Clave de Cotizacién: ~ SIMEC Trimestre: 4D Ano: 2016

SIMEC Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Concepto Acumulado Aiio Actual Acumulado Afio Anterior
MXN MXN

2016-01-01 - 2016-12-31 2015-0I-0I - 2015-12-31
Compras de activos intangibles o o
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo o o
Compras de otros activos a largo plazo o o
Importes procedentes de subvenciones del gobierno o o
Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros o o
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros o o
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera o o
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera o o
Dividendos recibidos o o
Intereses pagados o o
Intereses cobrados 108,151,000 34,027,000
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) o o
Otras entradas (salidas) de efectivo (173,531,000) (41,427,000)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (3,165,639,000) (655,143,000)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento[sinopsis]

Importes procedentes por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la pérdida de o o
control
Pagos por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la pérdida de control o o
Importes procedentes de la emisién de acciones o o
Importes procedentes de la emisién de otros instrumentos de capital o o
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad (938,255,000) 245,289,000
Pagos por otras aportaciones en el capital o o
Importes procedentes de préstamos o o
Reembolsos de préstamos o o
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros o o
Importes procedentes de subvenciones del gobierno o o
Dividendos pagados o o
Intereses pagados 40,170,000 40,195,000
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) o o
Otras entradas (salidas) de efectivo o o
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 898,085,000 (285,484,000)
Incremento (disminucion) de efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio 1,160,944,000 (1,322,310,000)

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 205,151,000 612,713,000
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 1,366,095,000 (709,597,000)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 6,598,861,000 7,308,458,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 7,964,956,000 6,598,861,000
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[610000] Estado de cambios en el capital contable - Acumulado Afio Actual

Caplnl contable al comienzo del penodo

Capital social [miembro]

2,832,268,000 ‘

\_\_\_\_\_\_\_\_\_
\_\_\_\_\_\_\_\_\_

acciones [miembro]

4,094,600,000 ‘

Acciones en tesoreria
[miembro]

442,073,000 ‘

Utilidades acumuladas
[miembro]

16,168,304,000 ‘

Superivit de revaluac
[miembro]

Efecto por conversién
[miembro]

1,920,136,000

Coberturas de flujos de
efectivo [miembro]

Utilidad (pérdida) en
instrumentos de
cobertura que cubren
inversiones en
instrumentos de capital
[miembro]

Variacién en el valor temporal de las
opciones [miembro]

Utilidad (pérdida) neta 2,884,834,000 111,709,000
Otro resultado integral o o o o 2,807,297,000 o o o
Resultado integral total o o o 2,884,834,000 2,919,006,000 o o o
Aumento de capital social o o o o o o o o
Dividendos decretados ) ) o o o o o o
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios ° o o o ° ° o °
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios o ) o o o o ) o
Incrementos (disminuciones) por otros cambios o o o o o o ) o
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias o 507,714,000 (430,541,000) o o o o o
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacion en subsidiarias que no dan lugar a pérdida de ) ) o o o o o o
control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones o o o o o o ) o
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo inicial o en otro o o o o o o o o
valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad
de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en el costo inicial o o o ) o o o o
o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en el costo inicial o o ) o o o o ) o
en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de mdrgenes con base en moneda extranjera y se ) ) o o o ) ) o
incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme
para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Total incremento (disminucién) en el capital contable o 507,714,000 0,541,000 2. R 000 2,919,006,000 o o o
Total to (d 1 capital contabl 507,714 430,541, ,884,834, 1,919,006,
Capital contable al final del periodo 2,832,268,000 4,602,314,000 11,532,000 19,053,138,000 4,839,142,000 o o o
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. Ve BMV

Clave de Cotizacién: ~ SIMEC I'rimestre: 4D Ano: 2016

SIMEC Consolidado

Jantidades monetarias expresadas en Unidades

Componentes del capital contable [eje]

Hojazde3 Variacién en el valor de Variacién en el valor de Utilidad (pérdida) por Pagos basados en acciones Nuevas mediciones de Importes reconocidos en Utilidad (pérdida) por Reserva para cambios en el Reserva para catéstrofes
contratos a futuro mérgenes con base en cambios en valor razonable [miembro] planes de beneficios otro resultado integral y inversiones en valor razonable de pasivos [miembro]
[miembro] moneda extranjera de activos financieros definidos [miembro] acumulados en el capital instrumentos de capital financieros atribuibles a
[miembro] disponibles para la venta contable relativos a activos cambios en el riesgo de
[miembro] o corrientes o grupos de crédito del pasivo
activos para su disposicién [miembro]
mantenidos para la venta
[miembro]

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta o o o o o o o o o

Otro resultado integral o o o o o o o o o

Resultado integral total o o o o o o o o o
Aumento de capital social o o o o o o o o o
Dividendos decretados o o o o o o o o o
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios o ) ) ) ) o o o o
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios o o o o o o o o o
Incrementos (disminuciones) por otros cambios o o o o ) o o o o
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias o o o o o o o o o
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar a pérdida de o ) o o o o o o o
control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones o o o o ) o o o o
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo inicial o en otro ) ) ) ) ) o o ) o

valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad
de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en el costo inicial o o o o o o o o o
o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en el costo inicial o o < o o o o o o o
en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de mérgenes con base en moneda extranjera y se o o o o o o o o o
incluye en el costo inicial 0 en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme
para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable o o o o ) o o o o

Capital contable al final del periodo o ) ) ) ) o o o o
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

¥x GrupoBMV

SIMEC

Clave de Cotizacién:

Trimestre:

Ano: 2016

4D

SIMEC

Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Hojazdes

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Reserva para estabilizacién

Reserva de componentes de

[miembro] participacién discrecional [miembro]

Otros resultados integrales [miembro]

2,000,000,000

Componentes del capital contable [eje]

Otros resultados integrales
acumulados [miembro]

Capital contable de la participacién
controladora [miembro]

Participacién no controladora
[miembro]

Capital contable [miembro]

3020136200 26573235 000 (1451854000

Utilidad (pérdida) neta o o o 111,709,000 2,996,543,000 1,346,668,000 4,343,211,000
Otro resultado integral o o o 2,807,297,000 2,807,297,000 o 2,807,297,000
Resultado integral total o o o 2,919,006,000 5,803,840,000 1,346,668,000 7,150,508,000
Aumento de capital social o o o ) o ) o
Dividendos decretados o o o o o o o
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios o o o o o o o
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios o ) o ) o ) o
Incrementos (disminuciones) por otros cambios o o o o o o o
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias o o o o 938,255,000 o 938,255,000
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar a pérdida de o o o o o o o
control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones o o o ) o o o
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo inicial o en otro o o o o o o o
valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad
de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en el costo inicial o o o o o ) o
o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en el costo inicial o o ) o ) o ) o
en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera y se o o o ) o ) o
incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme
para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Total incremento (disminucién) en el capital contable o o o 2,919,006,000 6,742,095,000 1,346,668,000 8,088,763,000
Capital contable al final del periodo o o 2,000,000,000 6,839,142,000 33,315,330,000 (105,186,000) 33,210,144,000
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

!! Grupo BMV

Clave de SIMEC

Cotizacion:

I'rimestre

4D

Ano: 2016

SIMEC

Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[610000] Estado de cambios en el capital contable - Acumulado Afio Anterior

Caplnl contable al comienzo del penodo

Capital social [miembro]

2,832,268,000 ‘

\_\_\_\_\_\_\_\_\_
\_\_\_\_\_\_\_\_\_

acciones [miembro]

4,170,857,000 ‘

Acciones en tesoreria
[miembro]

273,041,000 ‘

Utilidades acumuladas
[miembro]

17,382,594,000 ‘

Superivit de revaluac
[miembro]

Efecto por conversién
[miembro]

927,162,000 ‘

Coberturas de flujos de
efectivo [miembro]

Utilidad (pérdida) en
instrumentos de
cobertura que cubren
inversiones en
instrumentos de capital
[miembro]

Variacién en el valor temporal de las
opciones [miembro]

Utilidad (pérdida) neta (1,214,290,000) 146,038,000
Otro resultado integral ) ) o o 846,936,000 o o °
Resultado integral total o o o (1,214,290,000) 992,974,000 o o o
Aumento de capital social o o o o o o o o
Dividendos decretados ) ) ) o o o o o
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios ° o o o ° ° o °
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios o ) o o o o ) o
Incrementos (disminuciones) por otros cambios o o o o o o ) o
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias o o o o ) o o o
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacion en subsidiarias que no dan lugar a pérdida de ) ) o o o ) o o
control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones o (76,257,000) 169,032,000 o o o ) o
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo inicial o en otro o o o o o o o o
valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad
de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en el costo inicial o o o ) o o o o
o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en el costo inicial o o ) o o o o ) o
en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de mdrgenes con base en moneda extranjera y se ) ) o o o ) ) o
incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme
para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Total incremento (disminucién) en el capital contable o (76,257,000) 169,032,000 (1,214,290,000) 992,974,000 o o o
Capital contable al final del periodo 2,832,268,000 4,094,600,000 442,073,000 16,168,304,000 1,920,136,000 o o o
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. Ve BMV

Clave de Cotizacién: ~ SIMEC I'rimestre: 4D Ano: 2016

SIMEC Consolidado

Jantidades monetarias expresadas en Unidades

Componentes del capital contable [eje]

Hojazde3 Variacién en el valor de Variacién en el valor de Utilidad (pérdida) por Pagos basados en acciones Nuevas mediciones de Importes reconocidos en Utilidad (pérdida) por Reserva para cambios en el Reserva para catéstrofes
contratos a futuro mérgenes con base en cambios en valor razonable [miembro] planes de beneficios otro resultado integral y inversiones en valor razonable de pasivos [miembro]
[miembro] moneda extranjera de activos financieros definidos [miembro] acumulados en el capital instrumentos de capital financieros atribuibles a
[miembro] disponibles para la venta contable relativos a activos cambios en el riesgo de
[miembro] o corrientes o grupos de crédito del pasivo
activos para su disposicién [miembro]
mantenidos para la venta
[miembro]

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta o o o o o o o o o

Otro resultado integral o o o o o o o o o

Resultado integral total o o o o o o o o o
Aumento de capital social o o o o o o o o o
Dividendos decretados o o o o o o o o o
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios o ) ) ) ) o o o o
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios o o o o o o o o o
Incrementos (disminuciones) por otros cambios o o o o ) o o o o
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias o o o o o o o o o
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar a pérdida de o ) o o o o o o o
control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones o o o o ) o o o o
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo inicial o en otro ) ) ) ) ) o o ) o

valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad
de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en el costo inicial o o o o o o o o o
o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en el costo inicial o o < o o o o o o o
en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de mérgenes con base en moneda extranjera y se o o o o o o o o o
incluye en el costo inicial 0 en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme
para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable o o o o ) o o o o

Capital contable al final del periodo o ) ) ) ) o o o o
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

¥x GrupoBMV

SIMEC

Clave de Cotizacién:

Trimestre:

Ano: 2016

4D

SIMEC

Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Hojazdes

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Reserva para estabilizacién

Reserva de componentes de

[miembro] participacién discrecional [miembro]

Otros resultados integrales [miembro]

2,000,000,000

Componentes del capital contable [eje]

Otros resultados integrales
acumulados [miembro]

Capital contable de la participacién
controladora [miembro]

Participacién no controladora
[miembro]

Capital contable [miembro]

7039840000 740805 000 27780645.000

Utilidad (pérdida) neta o o o 146,038,000 (1,068,252,000) (2,192,659,000) (3,260,911,000)
Otro resultado integral o ) o 846,936,000 846,936,000 o 846,936,000
Resultado integral total o o o 992,974,000 (221,316,000) (2,192,659,000) (2,413,975,000)
Aumento de capital social o o o ) o ) o
Dividendos decretados o o o o o o o
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios o o o o o o o
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios o ) o ) o ) o
Incrementos (disminuciones) por otros cambios o o o o o o o
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias o o o o o o o
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar a pérdida de o o o o o o o
control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones o o o ) (245,289,000) o (245,289,000)
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo inicial o en otro o o o o o o o
valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad
de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en el costo inicial o o o o o ) o
o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en el costo inicial o o ) o ) o ) o
en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera y se o o o ) o ) o
incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme
para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Total incremento (disminucién) en el capital contable o o o 992,974,000 (466,605,000) (2,192,659,000) (2,659,264,000)
Capital contable al final del periodo o o 2,000,000,000 3,920,136,000 26,573,235,000 (1,451,854,000) 25,121,381,000
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacién: ~ SIMEC I'rimestre: 4D Ano: 2016

SIMEC Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[700000] Datos informativos del Estado de situacién financiera

Concepto Cierre Periodo Actual Cierre Ao Anterior
MXN MXN
2016-12-31 2015-12-31

Datos informativos del estado de situacién financiera [sinopsis]

Capital social nominal 2,420,230,000 2,420,230,000
Capital social por actualizacién 412,038,000 412,038,000
Fondos para pensiones y prima de antigiiedad o o
Numero de funcionarios 58 56
Numero de empleados 1,601 1,470
Numero de obreros 2,314 2,665
Numero de acciones en circulacién 497,709,214 497,709,214
Numero de acciones recompradas 122,884 11,466,445
Efectivo restringido o o
Deuda de asociadas garantizada 1,017,244,000 885,187,000
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacién: SIMEC

I'rimestre: 4D Ano: 2016

SIMEC Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[700002] Datos informativos del estado de resultados

Concepto Acumulado Ao Actual Acumulado Afo Anterior Trimestre Afio Actual Trimestre Afio Anterior
MXN MXN MXN MXN
2016- -2016-12-31 2015-01-01 - 2015-12-31
|

Depreciacién y amortizacion operativa ‘

1,429,381,000 ‘ 1,261,093,000 ‘ 528,325,000 ‘ 416,005,000
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacién: ~ SIMEC I'rimestre: 4D Ano: 2016

SIMEC Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[700003] Datos informativos- Estado de resultados 12 meses

Concepto Afio Actual Afio Anterior
MXN MXN
2016-01-01 - 2016-12-31 2015-01-01 - 2015-12-31

Datos informativesdelesado de resultados snopss] N

Ingresos 27,515,565,000 24,475,821,000
Utilidad (pérdida) de operacion 3,426,287,000 (2,102,109,000)
Utilidad (pérdida) neta 4,343,211,000 (3,260,911,000)
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora 2,884,834,000 (1,214,290,000)
Depreciaci(’m y amortizacion operativa 1,429,381,000 1,261,093,000
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacién: ~ SIMEC I'rimestre: 4D Ano: 2016

SIMEC Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[8o0001] Anexo - Desglose de créditos

Institucién [eje] Institucién Extranjera Fecha de Fecha de Tasa de interés y/o Denominacién [cje]

G/ o vencimiento CEiEED Moneda nacional [miembro] ‘ Moneda extranjera [miembro]
el el | el ool

I e e i = == B = = =l
et ] et et ] et et . et it it =t

| Boncrosfsnopesl |

| Comecio exterior (bancario) |

TOTAL |

| Congurntia bancaric) |

TOTAL |

| Boncscomersl |

TOTAL |

| Owosbencaris |
TOTAL |
| Toalbwesis |

TOTAL |
| Burdtles y coocaciones privads snopeisl |
| Bursles istadas en ol quirgefarion) |

MEDIUM TERM NOTES | No | avor-ot-or | ooororor
TOTAL |

\ \
| Bursdtles istadas en bols (congarnte) |
TOTAL \ \ \

Colocaciones privadas (quirografarios) ‘

TOTAL | |

Colocaciones privadas (con garantia) ‘

TOTAL

"Total bursatiles listados en bolsa y colocaciones
privadas

TOTAL

Ortros pasivos circulantes y no circulantes con costo
[sinopsis]

Otrospasivo iculntes o circulantes con cos \—

TOTAL

"Total otros pasivos circulantes y no circulantes con ‘
costo

TOTAL \ \ \ \ > | > | > | > | > | > | > | > | > | > | > |

Provecdores inopei] \—
oo | _________________________________________________________

DIVERSOS | No | | | | ‘ ‘ ‘ | ‘

6,241,000 ‘

6,241,000 ‘ o ‘

o ‘ 6,241,000 ‘

‘ 0001-01-01 ‘ 0001-01-01 ‘ 476,530,000 ‘ 2,351,029,000 ‘ ‘ 488,387,000

TOTAL ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ° ‘ 476,530,000 ‘ o ‘ o ‘ o ‘ o ‘ o ‘ 2,351,029,000 ‘ ° ‘ ° ‘ ° ‘ 488,387,000
\
TOTAL 476,530,000 2,351,029,000 488,387,000

Otros pasivos circulantes y no circulantes sin costo
[sinopsis]
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacién: ~ SIMEC I'rimestre: 4D Ano: 2016

SIMEC Consolidado

santidades monetarias expresadas en Unidades

Institucién [eje] Institucién Extranjera Fechade Fechade Tasade interés y/o Denominacién [eje]

(Y AT pencinents e Yt i i e ]

e L e Intervalo e tiempo [eje]

Aiio actual Hasta 1 afio Hasta 2 afios Hasta 3 afios Hasta 4 afios Hasta 2 afios Hasta 3 afios Hasta 5 afios 0 m4s
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro]

Otros pasivos circulantes y no circulantes sin costo

TOTAL

Total otros pasivos circulantes y no circulantes sin

costo

TOTAL I I R N A" A S A A E— E— S D A Y E———

Total de créditos

TOTAL o 476,530,000 o o o o o 2,357,270,000 o o o 488,387,000
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[80o0003] Anexo - Posicién monetaria en moneda extranjera

Informacién a revelar sobre posicién monetaria en moneda extranjera [bloque de texto]

‘ Monedas [eje]

Délares [miembro] Délares contravalor pesos Otras monedas contravalor | Otras monedas contravalor Total de pesos
[miembro] [ bro] pesos [miembro]

Posicién en moneda extranjera
[sinopsis]

Activomoneuasiolsnopssl | | | ‘_‘

Activo monetario circulante 501,102,000 10,3 54,780,000 o 10,354,780,000

Activo monetario no circulante o o o o o

Total activo monetario 501,102,000 10,354,780,000 o ) 10,354,780,000

| Pasivomoncariolinopsi | | | |
Pasivo monetario circulante 181,214,000 3,744,603,000 o o 3,744,603,000
Pasivo monetario no circulante 23,635,000 488,387,000 o o 488,387,000
Total pasivo monetario 204,849,000 4,232,990,000 o o 4,232,990,000
Monetario activo (pasivo) neto 296,253,000 6,121,790,000 o o 6,121,790,000
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[800005] Anexo - Distribucién de ingresos por producto

Principales productos o linea de productos [partidas]

Prmapales marcas Principales productos olineade productos Ingresos nacionales Ingresos por exportacién
[eje] [eje] [miembro] [miembro]
) )

po de ingresos [eje]

Ingresos de subsidiarias en
el extranjero [miembro]

‘ Ingresos totales [miembro]

ACEROS ESPECIALES 5,702,114,000 86,004,000 9,241,895,000 15,030,013,000
ACEROS COMERCIALES 9,913,367,000 2,572,185,000 o 12,485,552,000
TODAS TODOS 15,615,481,000 2,658,189,000 9,241,895,000 27,515,565,000
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[8ooo07] Anexo - Instrumentos financieros derivados

Discusién de la administracién sobre las politicas de uso de instrumentos financieros derivados, explicando
si dichas politicas permiten que sean utilizados tinicamente con fines de cobertura o con otro fines tales
como negociacién [bloque de texto]

I. DISCUSION DE LA ADMINISTRACION SOBRE LAS POLITICAS DE USO DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS.

EL GRUPO EMPRESARIAL QUE CONTROLA GRUPO SIMEC, S.A.B. DE C.V., TIENE
ESTABLECIDOS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS PARA EL USO DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS, LOS CUALES SE DESCRIBEN A CONTINUACION:

A)POLITICA DE AUTORIZACION PARA LA CONTRATACION DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS CON FINES DE NEGOCIACION:

RESPECTO A LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS CON FINES DE
NEGOCIACION, CUYA FINALIDAD ES LA DE OBTENER GANANCIAS CON BASE EN
LOS CAMBIOS EN SU VALOR RAZONABLE, LA POLITICA ESTABLECE QUE EL
CONSEJO DE ADMINISTRACION ES EL UNICO ORGANO DE LA EMPRESA
FACULTADO PARA AUTORIZAR SU CONTRATACION; INDEPENDIENTEMENTE
DEL MONTO O TIPO DE INSTRUMENTO DE QUE SE TRATE. EL PROCEDIMIENTO
ESTABLECE QUE EL DIRECTOR GENERAL HARA LA PRESENTACION
RESPECTIVA, EXPLICANDO LA CAUSA, MOTIVO Y JUSTIFICACION DEL MISMO.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016, LA COMPANIA NO CUENTA CON INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS CON FINES DE NEGOCIACION.

B)POLITICA DE AUTORIZACION PARA LA CONTRATACION DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS CON FINES DE COBERTURA:

ASIMISMO EL CONSEJO DE ADMINISTRACION ES EL ORGANO FACULTADO PARA
APROBAR LA CONTRATACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
CON FINES DE COBERTURAS, PARA COMPENSAR LOS RIESGOS FINANCIEROS
QUE PUDIERAN GENERAR DETERMINADAS TRANSACCIONES FUTURAS O
PRONOSTICADAS; CON EXCEPCION DE LAS RELATIVAS A LOS PRECIOS DEL GAS
NATURAL. ANTE LA NECESIDAD FRECUENTE Y CONSUETUDINARIA DE DAR
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CERTIDUMBRE A LOS PRECIOS DE ESTE ENERGETICO Y CUBRIR LOS RIESGOS
DERIVADOS DE LAS FLUCTUACIONES EN SU PRECIO, YA QUE SU COTIZACION
ESTABASADA EN LA OFERTA Y LA DEMANDA DE LOS PRINCIPALES
MERCADOS INTERNACIONALES; LA POLITICA INDICA QUE EL DIRECTOR
GENERAL PUEDE AUTORIZAR LA CONTRATACION, UNICA Y EXCLUSIVAMENTE
DE ESTE TIPO DE COBERTURAS, A EFECTOS DE EVITAR LA EXPOSICION A
RIESGOS AJENOS LA OPERACION DE LOS NEGOCIOS.

ESTAS COBERTURAS SE CONTRATAN DIRECTAMENTE CON PEMEX GASY
PETROQUIMICA BASICA (PEMEX) O A TRAVES DE SUS DISTRIBUIDORES
AUTORIZADOS, Y CONSISTEN EN EL INTERCAMBIO DE FLUJO DE EFECTIVO POR
SWAPS DE GAS NATURAL, QUE SE PAGAN A PRECIO EN DOLARES FIJO Y
DETERMINADO.

EL PROCEDIMIENTO ESTABLECIDO PARA CONTRATAR ESTE TIPO DE
COBERTURAS ES EL SIGUIENTE: LAS GERENCIAS DE COMPRASY OPERACIONES,
PLANTEAN A LA DIRECCION GENERAL, EL VOLUMEN EN MMBTU’S A ADQUIRIR,
QUE NO PODRA EXCEDER AL PRESUPUESTADO A CONSUMIR EN UN PERIODO
DETERMINADO Y, PREVIO ANALISIS DE LOS PRECIOS HISTORICOS, TOMANDO EN
CUENTA LOS QUE REPORTAN DIARIAMENTE PEMEX O SUS DISTRIBUIDORES Y
POR ULTIMO LAS NECESIDADES FUTURAS DE PRODUCCION O LOS
COMPROMISOS ADQUIRIDOS. EL DIRECTOR GENERAL DETERMINA
FINALMENTE Y EN SU CASO, ORDENA LA SUSCRIPCION DE LOS CONTRATOS
MAESTROS DE COBERTURA DE GAS NATURALY DE CADA UNA DE LAS
COBERTURAS, PREVIA REVISION DE CADA INSTRUMENTO POR PARTE DE LA
DIRECCION JURIDICA, PARA ASEGURAR QUE LOS MISMOS SE ENCUENTRAN
APEGADOS A LAS DISPOSICIONES LEGALES APLICABLES, A LOS ESTATUTOS
SOCIALES DE LA COMPANIA Y A NUESTRAS POLITICAS INTERNAS.

AHORA BIEN ES IMPORTANTE SENALAR QUE EN EL MES DE MAYO DEL 2008, LA
COMPANIA ADQUIRIO CORPORACION ACEROS DM, S.A. DE C.V., CONTROLADORA
DE UN GRUPO DE EMPRESAS SIDERURGICAS UBICADAS EN LA CIUDAD DE SAN
LUIS POTOSI, S.L.P. (GRUPO SAN), QUE YA TENIA CELEBRADOS DIVERSOS
CONTRATOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS DE COBERTURA DE
GAS NATURAL, CON DISTINTOS PRECIOS Y VENCIMIENTOS; LOS CUALES EN SU
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MOMENTO FUERON APROBADOS POR LA ADMINISTRACION DE LOS
ANTERIORES DUENOS.

Descripcién genérica sobre las técnicas de valuacién, distinguiendo los instrumentos que sean valuados a
costo o a valor razonable, asi como los métodos y técnicas de valuacién [bloque de texto]

II. DESCRIPCION GENERICA DE LAS TECNICAS DE VALUACION

LA COMPANIA CONTRATA LOS SERVICIOS DE VALUACION DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS DE COBERTURA CON LA FIRMA DENOMINADA
“PROVEEDOR INTEGRAL DE PRECIOS” S.A. DE C.V.

EL VALUADOR INDEPENDIENTE REALIZO EL TRABAJO DE VALUACION Y EL
PLANTEAMIENTO DEL REGISTRO CONTABLE DE LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS SOBRE EL PRECIO DEL GAS NATURAL DESIGNADOS
CON FINES DE COBERTURA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016, A CONTINUACION SE
DESCRIBEN SUS TECNICAS DE VALUACION Y EL METODO UTILIZADO PARA
MEDIR LA EFECTIVIDAD:

1. RESUMEN DEL TRABAJO EFECTUADO.

CON BASE A LO ESTIPULADO EN LAS CONFIRMACIONES DE LAS OPERACIONES
CELEBRADAS POR GRUPO SIMEC, S.A.B. DE C.V. Y SUS SUBSIDIARIAS, CON
INSTRUMENTOS DERIVADOS SOBRE EL PRECIO DEL GAS NATURAL Y A INSUMOS
PROPORCIONADOS POR FUENTES FIDEDIGNAS E INDEPENDIENTES AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2016, OBTUVIERON EL VALOR RAZONABLE DE LOS
INSTRUMENTOS DERIVADOS A LA MISMA FECHA, EMPLEANDO PARA ELLO UN
MODELO DE VALUACION DE USO COMUN EN LA INDUSTRIA DEL GAS
NATURAL, Y A PROPONER SU REGISTRO CONTABLE DE CONFORMIDAD CON LO
ESTABLECIDO POR EL BOLETIN C-10 “INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS Y OPERACIONES DE COBERTURA” (EL BOLETIN C-10), QUE FORMA
PARTE DE LAS NORMAS DE INFORMACION FINANCIERA (NIF) EN MEXICO.

2. ALCANCE DEL TRABAJO.
CON BASE EN LAS CONFIRMACIONES ENVIADAS AL GRUPO POR CADA UNA DE
LAS ENTIDADES MENCIONADAS, POR LAS RESPECTIVAS CONTRAPARTES, EL

APOYO DEL VALUADOR SE LIMITO A OBTENER EL VALOR RAZONABLE DE ESTOS
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DERIVADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016, UTILIZANDO INFORMACION DE
MERCADO SOBRE EL PRECIO DEL GAS NATURAL TETCO (TEXAS EASTERN, SOUTH
TEXAS), QUE REPRESENTA EL 95 DEL PRECIO DEL GAS NATURAL DE CANASTA
REYNOSA'Y QUE ES EL PRECIO QUE SE LE FACTURA A LAS ENTIDADES DEL GRUPO
POR LOS CONSUMOS REALIZADOS, TIPO DE CAMBIO PARIDAD PESO/USD
OBTENIDO DEL BANCO DE MEXICO (BANXICO) Y EL PROVEEDOR DE PRECIOS
PROVEEDOR INTEGRAL DE PRECIOS S. A. DE C. V. (PIP) EN CUANTO A TASAS LIBOR
PARA DESCONTAR, Y A PROPONER EL REGISTRO CONTABLE DE ACUERDO
CON LO ESTABLECIDO POR EL BOLETIN C-ro.

3. CALCULO DEL VALOR RAZONABLE.

CON BASE A LA INFORMACION CONTENIDA EN LAS CONFIRMACIONES DE
LAS TRANSACCIONES Y UTILIZANDO LA CURVA DE PRECIOS ADELANTADOS DE
GASNATURAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, LA VOLATILIDAD DEL PRECIO DEL
GAS NATURAL, ASI COMO LA ESTRUCTURA DE TASAS CUPON CERO LIBOR Y EL
TIPO DE CAMBIO PESO MEXICANO DOLAR AMERICANO ANUNCIADO POR
BANXICO PARA SOLVENTAR OBLIGACIONES DENOMINADAS EN DOLARES
AMERICANOS EN MEXICO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, OBTUVIERON EL VALOR
RAZONABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 DE LOS DERIVADOS A TRAVES DE LOS
SIGUIENTES MODELOS DE VALUACION.

4. DETERMINACION DE LA EFECTIVIDAD

EFECTIVIDAD RETROSPECTIVA DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS.

DADO QUE LOS TERMINOS CRITICOS DEL INSTRUMENTO DERIVADO Y DE LA
POSICION PRIMARIA SON IDENTICOS, LA EFICIENCIA DE ESTOS DERIVADOS ES

100%.

MEDICION DE INEFECTIVIDADES DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS.

DADO QUE LOS TERMINOS CRITICOS DEL INSTRUMENTO DERIVADO Y DE LA
POSICION PRIMARIA SON IDENTICOS, LA INEFECTIVIDAD DE ESTOS DERIVADOS
ES 0%.
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Discusién de la administracién sobre las fuentes internas y externas de liquidez que pudieran ser utilizadas
para atender requerimientos relacionados con instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

1. DISCUSION DE LA ADMINISTRACION SOBRE LAS FUENTES INTERNAS 'Y
EXTERNAS DE LIQUIDEZ QUE PUDIERAN SER UTILIZADAS PARA ATENDER
REQUERIMIENTOS RELACIONADOS CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS.

LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS DE COBERTURA DE GAS
NATURAL SE CONTRATAN PARA CUBRIR LAS NECESIDADES DE DICHO
ENERGETICO EN LA PRODUCCION MENSUAL, Y SE LIQUIDAN DE MANERA
QUINCENAL O MENSUAL. EL PRECIO CONTRATADO SE INCLUYE EN EL COSTO
DE PRODUCCION MENSUAL, RECONOCIENDO SUS VARIACIONES RESPECTO A
LOS DE MERCADO, POR LO QUE LAS MISMAS FORMAN PARTE DEL FLUJO DE
EFECTIVO MENSUAL.

LA COMPANIA TIENE LA LIQUIDEZ SUFICIENTE PARA HACER FRENTE A LOS
COMPROMISOS ADQUIRIDOS BAJO ESTE ESQUEMA, PUES SUS RAZONES DE
LIQUIDEZ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 SON:

ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO CIRCULANTE 4.17 VECES
ACTIVO CIRCULANTE MENOS INVENTARIO A PASIVO CIRCULANTE 2.87
VECES

ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO TOTAL 2.73 VECES

EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES A PASIVO CIRCULANTE  144.32 %

ADEMAS, EL CAPITAL DE TRABAJO CON EL QUE SE CUENTA, ES SUFICIENTE PARA
HACER FRENTE A LOS COMPROMISOS DERIVADOS DE LA OPERACION DIARIA DEL
NEGOCIO, PUES AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO EL CURSO, ESTE ASCENDIA A
$16,849'790,000.00, CON UN EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES DE

$7,943°484,000.00.

Explicacién de los cambios en la exposicién a los principales riesgos identificados y en la administracién de
los mismos, asi como contingencias y eventos conocidos o esperados por la administracién que puedan

afectar en los futuros reportes [bloque de texto]
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IV. EXPLICACION DE LOS CAMBIOS EN LA EXPOSICION A LOS PRINCIPALES
RIESGOS IDENTIFICADOS Y EN LA ADMINISTRACION DE LA MISMA, ASI COMO
CONTINGENCIAS Y EVENTOS CONOCIDOS O ESPERADOS POR LA
ADMINISTRACION QUE PUEDAN AFECTARLA EN FUTUROS REPORTES.

COMO ANTES SE DIJO, LA CONTRATACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS DE COBERTURA DEL PRECIO DEL GAS NATURAL, SE REALIZA PARA
GARANTIZAR A PRECIO FIJO EL SUMINISTRO DE DICHO ENERGETICO, PARA AS{
OBTENER CERTIDUMBRE EN LOS COSTOS DE PRODUCCION. SIN EMBARGO,
DICHO INSTRUMENTO PUEDE CONVERTIRSE EN UNA PERDIDA SIEL PRECIO EN
LOS MERCADOS INTERNACIONALES ESTA POR DEBAJO DE EL. ESTE RIESGO SE
ENCUENTRA PLENAMENTE IDENTIFICADO Y SE EVALUA PERMANENTE POR LA
ADMINISTRACION. EN CASO DE PERDIDA, COMO TAMBIEN YA SE MENCIONO, LA
COMPANIA TIENE LIQUIDEZ SUFICIENTE PARA HACERLE FRENTE Y CUMPLIR
CON SUS OBLIGACIONES DE PAGO Y LA MISMA ES RECONOCIDA DENTRO DEL
COSTO DE PRODUCCION DEL MES DE CONSUMO.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016, NO SE TTENEN INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS DE COBERTURA DE GAS NATURAL.

LOS ULTIMOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE COBERTURA DE GAS NATURAL,
FUERON CONTRATADOS EN JUNIO DEL 2012. NO EXISTIO INCUMPLIMIENTO DE
NINGUN CONTRATO DE COBERTURA DE GAS..

Informacién cuantitativa a revelar [bloque de texto]

V. INFORMACION CUANTITATIVA CONFORME AL FORMATO CONTENIDO EN LA
TABLA 1

SE ANEXA LA TABLA SOLICITADA.
TABLA 1

RESUMEN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
CIFRAS EN MILES DE PESOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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TIPO DE DERIVADO, VALOR O CONTRATO FINES DE COBERTURA U OTROS FINES,
TALES COMO NEGOCIA-CION MONTO NOCIONAL

/VALOR NOMINAL

VALOR DEL ACTIVO SUBYACENTE/ VARIABLE DE REFERENCIA

VALOR RAZONABLE

MONTOS DE VENCIMIENTOS POR ANO COLATERAL/
LINEAS DE CREDITO/ VALORES DADOS EN GARANTIA

4116 3T'16 2T'16 1T'16

SWAP GAS

NATURAL 155 A

150 MMBTU N/A N/A -

SWAP GAS

NATURAL go,500 MMBTU N/A N/A - - -
SWAP GAS

NATURAL 12,500 MMBTU N/A N/A - - -
SWAP GAS

NATURAL 21,500 MMBTU N/A N/A - - -

TOTAL - - - -PROVEEDORES
TOTAL - - -

ANALISIS DE SENSIBILIDAD

NO APLICA, YA QUE LA FINALIDAD DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS QUE SE ENCUENTRAN CONTRATADOS POR LA COMPANIA, ES
EXCLUSIVAMENTE LA COBERTURA DEL PRECIO DEL GAS NATURAL, SON
ALTAMENTE EFECTIVOS, SUS VARIACIONES SON RECONOCIDAS EN EL COSTO DE
VENTAS Y SU LIQUIDACION ES MENSUAL.
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[8oo100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable

Subclasificaciones de activos, pasivos y capltal contable [sinopsis]

Clerte Periodo Actual

MXN

2016-12- 016123 | 201571231

Cierre Afio Anterior
MXN

2015-12-31

Efectivoy equivalntes de efectivo sinopsi] ]
Efectivo[inopsi] I

Efectivo en caja

Saldos en bancos

1,156,723,000

787,038,000

Total efectivo

Equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘_

1,156,723,000

787,038,000

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo

o

o

Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo

6,379,811,000

5,437,464,000

Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo

o

o

Total equivalentes de efectivo

6,379,811,000

5,437,464,000

Otro efectivo y equivalentes de efectivo

428,422,000

374,359,000

Total de efectivo y equivalentes de efectivo

Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis] ‘

7:964,956,000

6,598,861,000

Clientes 2,695,401,000 2,250,801,000
Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 2,949,529,000 499,951,000
| Ancicipos cirulantes sinopsis) | |
Anticipos circulantes a proveedores o o
Gastos anticipados circulantes o o
Total anticipos circulantes o o
Cuentas por cobrar circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias 1,450,147,000 896,919,000
Impuesto al valor agregado por cobrar circulante o 83,539,000
Cuentas por cobrar circulantes por venta de propiedades o o
Cuentas por cobrar circulantes por alquiler de propiedades o o
Otras cuentas por cobrar circulantes 281,882,000 236,058,000

Total de clientes y otras cuentas por cobrar

Clases de inventarios circulantes [sinopsis] ‘

Materias primas

7:376,959,000

2,804,771,000

3,883,729,000

2,851,579,000

Suministros de produccién circulantes

o

o

Total de las materias primas y suministros de produccién

2,804,771,000

2,851,579,000

Mercancia circulante

° o
Trabajo en curso circulante o o
Productos terminados circulantes 1,590,555,000 937,025,000
Piezas de repuesto circulantes o o
Propiedad para venta en curso ordinario de negocio o o

Otros inventarios circulantes

2,786,157,000

2,322,243,000

Total inventarios circulantes

Activos mantenidos para la venta [sinopsis] ‘_

Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta

7,181,483,000

6,110,847,000

o

Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para distribuir a los propietarios

o

Total de activos mantenidos para la venta

Clientes y otas cuentas por cobras no circulanes sinopsis] \_\_

Clientes no circulantes ‘
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Concepto

Cierre Periodo Actual

MXN

2016-12-31

Cierre Afio Anterior

MXN

2015-12-31

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas o o
Anticipos de pagos no circulantes o o

Anticipos de arrendamientos no circulantes o o
Cuentas por cobrar no circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias o o

Impuesto al valor agregado por cobrar no circulante o o
Cuentas por cobrar no circulantes por venta de propiedades o o
Cuentas por cobrar no circulantes por alquiler de propiedades o o
Rentas por facturar o o
Otras cuentas por cobrar no circulantes o o
Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes o o

Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas [sinopsis] ‘

Inversiones en subsidiarias o o
Inversiones en negocios conjuntos o o
Inversiones en asociadas o o
Total de inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas o o

Propiedades, planta y equipo [sinopsis]

Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

1,105,249,000

1,029,048,000

Edificios

3,857,923,000

2,315,176,000

Total terrenos y edificios

4,963,172,000

3,344,224,000

Maquinaria

Vehiculos [sinopsis]

6,098,401,000

7,081,210,000

Buques o o
Aeronave o o
Equipos de Transporte 77,018,000 79,301,000
Total vehiculos 77,018,000 79,301,000
Enseres y accesorios o o
Equipo de oficina 59,084,000 50,295,000
Activos tangibles para exploracién y evaluacion o o
Activos de minerfa o o
Activos de petréleo y gas o o
Construcciones en proceso 3,293,370,000 574,170,000
Anticipos para construcciones o o
Otras propiedades, planta y equipo o o

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversién [sinopsis]

14,491,045,000

11,129,200,000

Propiedades de inversién o o
Propiedades de inversién en construccion o desarrollo o o
Anticipos para la adquisicion de propiedades de inversion o o
Total de Propiedades de inversion o o

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas Comerciales

329,600,000

329,600,000

Activos intangibles para exploracion y evaluacion o o
Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones o o
Programas de computador o o
Licencias y franquicias o o
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de explotacion o o
Recetas, férmulas, modelos, disenos y prototipos o o
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Concepto Cierre Periodo Actual Cierre Afio Anterior
MXN MXN
2016-12-31 2015-12-31
Activos intangibles en desarrollo o o
Otros activos intangibles 400,513,000 506,340,000
Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil 730,113,000 835,940,000
Crédito mercantil 1,814,160,000 1,814,160,000
Total activos intangibles y crédito mercantil 2,544,273,000 2,650,100,000
Proveedores circulantes 2,827,559,000 3,102,044,000
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 1,061,232,000 886,928,000

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes [sinopsis

Ingresos diferidos clasificados como circulantes o o
Ingreso diferido por alquileres clasificado como circulante o o
Pasivos acumulados (devengados) clasificados como circulantes o o
Beneficios a los empleados a corto plazo acumulados (o devengados) o o
Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes o o
Cuentas por pagar circulantes de la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias o o
Impuesto al valor agregado por pagar circulante o o
Retenciones por pagar circulantes o o
Otras cuentas por pagar circulantes 459,833,000 461,712,000
Total proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 4,348,624,000 4,451,584,000

Otros pasivos financieros a corto plazo [sinopsis] ‘ ‘ ‘
o o

Créditos Bancarios a corto plazo

Créditos Bursatiles a corto plazo 6,241,000 5,237,000
Otros créditos con costo a corto plazo o o
Otros créditos sin costo a corto plazo o o
Otros pasivos financieros a corto plazo o o
Total de otros pasivos financieros a corto plazo 6,241,000 5,237,000
Proveedores no circulantes 488,387,000 o
Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas o o

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes [sinop:

Ingresos diferidos clasificados como no circulantes o o
Ingreso diferido por alquileres clasificado como no circulante o o
Pasivos acumulados (devengados) clasificados como no corrientes o o
Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes o o
Cuentas por pagar no circulantes a la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias o o
Impuesto al valor agregado por pagar no circulante o o
Retenciones por pagar no circulantes o o
Otras cuentas por pagar no circulantes o o
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 488,387,000 o
Créditos Bancarios a largo plazo o o
Créditos Bursitiles a largo plazo o o
Otros créditos con costo a largo plazo o o
Otros créditos sin costo a largo plazo o o
Otros pasivos financieros a largo plazo o o
Total de otros pasivos financieros a largo plazo o o
Otras provisiones a largo plazo o o
Otras provisiones a corto plazo 77,692,000 19,849,000
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Concepto

Cierre Periodo Actual
MXN

2016-12-31

Cierre Afio Anterior
MXN

2015-12-31

Total de otras provisiones 77,692,000 19,849,000

Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

Superavit de revaluacién

o

o

Reserva de diferencias de cambio por conversion

4,839,142,000

1,920,136,000

Reserva de coberturas del flujo de efectivo o o
Reserva de ganancias y pérdidas por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta o o
Reserva de la variacién del valor temporal de las opciones o o
Reserva de la variacion en el valor de contratos a futuro ) o
Reserva de la variacion en el valor de mérgenes con base en moneda extranjera o o
Reserva por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta o o
Reserva de pagos basados en acciones o o
Reserva de nuevas mediciones de planes de beneficios definidos o o
Importes reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el capital relativos a activos no circulantes o grupos de activos para su o o
disposicion mantenidos para la venta

Reserva de ganancias y pérdidas por inversiones en instrumentos de capital o o
Reserva de cambios en el valor razonable de pasivos financieros atribuibles a cambios en el riesgo de crédito del pasivo o o
Reserva para catéstrofes o o
Reserva para estabilizacién o o
Reserva de componentes de participacion discrecional o o
Reserva de componentes de capital de instrumentos convertibles o o
Reservas para reembolsos de capital o o
Reserva de fusiones o o
Reserva legal o o

Otros resultados integrales

2,000,000,000

2,000,000,000

Total otros resultados integrales acumulados
Activos (pasivos) netos [sinopsis]

Activos

6,839,142,000

41,639,372,000

3,920,136,000

32,244,416,000

Pasivos

8,429,228, 000

7,123,035,000

Activos (pasivos) netos
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

Activos circulantes

33,210,144,000

23,007,128,000

25,121,381,000

16,979,450,000

Pasivos circulantes

5,518,090,000

5,587,776,000

Activos (pasivos) circulantes netos

17,488,138,000

11,391,674,000
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[800200] Notas - Andlisis de ingresos y gastos

Concepto Acumulado Afio Actual Acumulado Afio Anterior Trimestre Afio Actual Trimestre Afio Anterior
MXN MXN MXN MXN
2016-01-01 - 2016-12-31 2015-01-01 - 2015-12-31 2016-10-01 - 2016-12-31 2015-10-01 - 2015-12-31

o o o o

Servicios

Venta de bienes 27,515,565,000 24,475,821,000 8,001,370,000 4,925,037,000
Intereses o o o o
Regalias o o o o
Dividendos o o o o
Arrendamiento o o o o
Construccion o o o o
Otros ingresos ° ° ° o
Total de ingresos 27,515,565,000 24,475,821,000 8,001,370,000 4,925,037,000

Ingresos financieros sinopsis] | I
Intereses ganados 108,151,000 34,027,000 33,162,000 7,130,000
Utilidad por fluctuacién cambiaria 1,774,984,000 o 619,136,000 o
Utilidad por cambios en el valor razonable de derivados o o o o
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos o o o o
financieros
Otros ingresos financieros o o o o
Total de ingresos financieros 1,883,135,000 34,027,000 652,298,000 7,130,000
Gastos inancieros sinopsis] I N N
ntereses devengados a cargo 0,170,000 0,195,000 19,978,000 17, ,000
Int devengad g 40,17 40,195 9,978 7,866
érdida por fluctuacion cambiaria o 2,062,000 o 7,702,000
Pérdida por fluct b 82,06 7
Pérdidas por cambio en el valor razonable de derivados o o o o
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos o o o o

financieros

Otros gastos financieros o o o o

Total de gastos financieros 40,170,000 422,257,000 19,978,000 355,568,000
| Impuestosala wilidadfgopsis) .| | |

Impuesto causado 57,363,000 1,598,235,000 29,908,000 175,849,000

Impuesto diferido 868,678,000 (827,663,000) 958,696,000 (665,284,000)

Total de Impuestos a la utilidad 926,041,000 770,572,000 988,604,000 (489,435,000)
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[Boos00] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaracién de cumplimiento con las NIIF y otra informacién explicativa

de la entidad [bloque de texto]

2. APLICACION DE NORMAS E INTERPRETACIONES NUEVAS Y MODIFICADAS

LAS SIGUIENTES NORMAS NUEVAS, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES INICIERON SU
VIGENCIA A PARTIR DEL 1RO DE ENERO DE 2013, SIN EMBARGO NINGUNA DE ELLAS TUVO
UN EFECTO IMPORTANTE EN LA COMPANIA:

IFRS o, INSTRUMENTOS FINANCIEROS. ENERO 1, 2013

IEFRS 10, ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS ENERO 1, 2013

IFRS 11, NEGOCIOS CONJUNTOS ENERO 1, 2013

IFRS 12, REVELACION DE INVERSIONES EN OTRAS ENTIDADES ENERO 1, 2013

IFRS 13, MEDICION DE VALOR RAZONABLE ENERO 1, 2013

IAS 27, ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y SEPARADOS - RE-EMITIDOS COMO IAS 27
ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (MODIFICADOS EN 2011) ENERO 1, 2013

IAS 28, INVERSIONES EN ASOCIADAS - RE-EMITIDO COMO IAS 28 INVERSIONES EN
ASOCIOADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS (MODIFICADO EN 2011) ENERO 1, 2013
MODIFICACIONES A LA IFRS 7, REVELACIONES - COMPENSACION DE ACTIVOS Y PASIVOS
FINANCIEROS ENERO 1, 2013

MODIFICACIONES A LA TFRS 10, IFRS 11 EIFRS 12, ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS,
ACUERDOS CONJUNTOS Y REVELACIONES SOBRE PARTICIPACIONES EN OTRAS ENTIDADES:
GUIAS DE TRANSICION ENERO 1, 2013

IAS 19 (REVISADA EN 2011), BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS ENERO 1, 2013

MODIFICACIONES A LAS IFRS, MEJORAS A NUALES A IFRS CICLO 2009-2011, EXCEPTO POR LAS
MODOFICACIONES ATAS 1 ENERO 1, 2013

A CONTINUACION SE MUESTRAN LAS NITF NUEVAS Y MODIFICADAS, LAS CUALES YA HAN
SIDO EMITIDAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 PERO TODAVIA NO ESTAN VIGENTES:

IFRS 2, PAGOS BASADOS EN ACCIONES )MEJORAS ANUALES 2010-2012)

IFRS 3, COMBINACIONES DE NEGOCIOS (MEJORAS ANUALES 2010 -2012)

IERS 3, COMBINACION DE NEGOCIOS (MEJORAS ANUALES 2011 -2013)

IERS 7, INSTRUMENTOS FINANCIEROS SINFORMACION A REVELAR)

IFRS 8, SEGMENTOS DE OPERACION (MEJORAS ANUALES 2010-2012)

IFRS o, INSTRUMENTOS FINANCIEROS (MEJORAS)

IERS o, INSTRUMENTOS FINANCIEROS (MEJORAS-COBERTURAS)

IFRS 10, ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (MEJORAS - ENTIDADES DE INVERSION)
IFRS 13, MEDICION DEL VALOR RAZONABLE (MEJORAS ANUALES 2011 -2013)

63 de 146



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacién: ~ SIMEC I'rimestre: 4D Ano: 2016

SIMEC Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

IAS 16, PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO (MEJORAS ANUALES 2010-2012)

IAS 19, BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (MEJORAS - PLANES DE BENEFICIOS DEFINIDOS:
CONTRIBUCIONES DE LOS EMPLEADOS)

IAS 24, INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS (MEJORAS ANUALES 2010 -
2012)

IAS 32, INSTRUMENTOS FINANCIEROS: PRESENTACION (MEJORAS - COMPENSACION DE
ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS)

IAS 36, DETERIORO DE ACTIVOS (MEJORAS - REVELACIONES SOBRE MONTOS RECUPERABLES
PARA ACTIVOS NO FINANCIEROS)

IAS 38, ACTIVOS INTANGIBLES (MEJORAS ANUALES 2010 -2012)

IAS 39, INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y MEDICION (NOVACION DE
DERIVADOS Y CONTINUACION DE LA CONTABILIDAD DE COBERTURA)

IAS 40, PROPIEDADES DE INVERSION (MEJORAS ANUALES 2011 -2013)

IFRIC 21, GRAVAMENES

3. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS — LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS HAN SIDO PREPARADOS CON BASE EN COSTOS HISTORICOS.
EL COSTO HISTORICO ESTA GENERALMENTE BASADO EN EL VALOR RAZONABLE DE LA
CONTRAPRESTACION ENTREGADA EN EL INTERCAMBIO DE ACTIVOS.

A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2011 LA COMPANIA ADOPTO LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA Y SUS ADECUACIONES E INTERPRETACIONES EMITIDAS
POR EL INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD BOARD (IASB), EN VIGOR AL 31 DE
DICIEMBRE 2012, CONSECUENTEMENTE APLICO LA IFRS 1- " ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA", ANTERIORMENTE SE
PREPARABAN DE ACUERDO CON NORMAS DE INFORMACION FINANCIERA MEXICANAS.

BASES DE CONSOLIDACION - LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INCLUYEN LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE GRUPO SIMEC, S.A.B. DE C.V. Y LAS ENTIDADES CONTROLADAS
POR LA COMPANIA (SUS SUBSIDIARIAS). EL CONTROL SE OBTIENE CUANDO LA COMPANIA
POSEE EL PODER PARA GOBERNAR LAS POLITICAS FINANCIERAS Y OPERATIVAS DE UNA
ENTIDAD A FIN DE OBTENER BENEFICIOS DE SUS ACTIVIDADES. LOS RESULTADOS DE
SUBSIDIARIAS ADQUIRIDAS O VENDIDAS DURANTE EL ANO, SE INCLUYEN EN EL ESTADO
CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES DESDE LA FECHA DE ADQUISICION O HASTA
LA FECHA DE VENTA, SEGUN SEA EL CASO. LA UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL SE ATRIBUYE
TANTO A LA COMPANIA COMO A LA PARTICIPACION NO CONTROLADORA, AUN Y CUANDO
LA PARTICIPACION NO CONTROLADORA PRESENTE UN SALDO DEFICITARIO.

64 de 146



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacién: ~ SIMEC I'rimestre: 4D Ano: 2016

SIMEC Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

DENTRO DEL PROCESO DE CONSOLIDACION, SE EFECTUAN AJUSTES A LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE LAS SUBSIDIARIAS PARA ADAPTAR SUS POLITICAS CONTABLES PARA QUE
ESTEN ALINEADAS CON AQUELLAS UTILIZADAS POR LA COMPANIA. TODAS LAS
TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE LAS COMPANIAS QUE SE CONSOLIDAN FUERON
ELIMINADOS EN LA CONSOLIDACION.

LOS CAMBIOS EN LAS INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS DE LA COMPANIA QUE NO DEN
LUGAR A UNA PERDIDA DE CONTROL SE REGISTRAN COMO TRANSACCIONES DE
PATRIMONIO. EL VALOR EN LIBROS DE LAS INVERSIONES Y PARTICIPACIONES NO
CONTROLADORAS DE LA COMPANIA SE AJUSTA PARA REFLEJAR LOS CAMBIOS EN LAS
CORRESPONDIENTES INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS. CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE EL
IMPORTE POR EL CUAL SE AJUSTAN LAS PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS Y EL
VALOR RAZONABLE DE LA CONTRAPRESTACION PAGADA O RECIBIDA SE RECONOCE
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO Y SE ATRIBUYE A LOS PROPIETARIOS DE LA COMPANIA.

CUANDO LA COMPANIA PIERDE EL CONTROL DE UNA SUBSIDIARIA, LA GANANCIA O
PERDIDA EN LA DISPOSICION SE CALCULA COMO LA DIFERENCIA ENTRE (I) LA SUMA DEL
VALOR RAZONABLE DE LA CONTRAPRESTACION RECIBIDA Y EL VALOR RAZONABLE DE
CUALQUIER PARTICIPACION RETENIDA Y (II) EL VALOR EN LIBROS ANTERIOR DE LOS
ACTIVOS (INCLUYENDO EL CREDITO MERCANTIL) Y PASIVOS DE LA SUBSIDIARIA Y
CUALQUIER PARTICIPACION NO CONTROLADORA. LOS IMPORTES PREVIAMENTE
RECONOCIDOS EN OTRAS PARTIDAS DE LA UTILIDAD INTEGRAL RELATIVOS A LA
SUBSIDIARIA SE REGISTRAN (ES DECIR, SE RECLASIFICAN A RESULTADOS O SE
TRANSFIEREN DIRECTAMENTE A UTILIDADES ACUMULADAS) DE LA MISMA MANERA
ESTABLECIDA PARA EL CASO DE QUE SE DISPONGA DE LOS ACTIVOS O PASIVOS
RELEVANTES. EL VALOR RAZONABLE DE CUALQUIER INVERSION RETENIDA EN LA EX-
SUBSIDIARIA A LA FECHA EN QUE SE PIERDA EL CONTROL SE CONSIDERA COMO EL VALOR
RAZONABLE PARA EL RECONOCIMIENTO INICIAL EN SU TRATAMIENTO CONTABLE
POSTERIOR, SEGUN LA IAS 39, INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y
VALUACION, O, EN SU CASO, EL COSTO EN EL RECONOCIMIENTO INICIAL DE UNA
INVERSION EN UNA ASOCIADA O ENTIDAD BAJO CONTROL CONJUNTO.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 LAS SUBSIDIARIAS DE GRUPO SIMEC, S.A.B. DE C.V.INCLUIDAS
EN LA CONSOLIDACION SON LAS SIGUIENTES:

PORCENTAJE DE PARTICIPACION

2016
SUBSIDIARIAS CONSTITUIDAS EN MEXICO:
COMPANIA SIDERURGICA DE GUADALAJARA, S.A.DEC.V. 99.99%
ARRENDADORA SIMEC, S.A. DE C.V. 100.00%
SIMEC INTERNATIONAL, S.A. DE C.V. 100.00%
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COMPANIA SIDERURGICA DEL PACIFICO, S.A. DE C.V. 99.99%

COORDINADORA DE SERVICIOS SIDERURGICOS DE CALIDAD, S.A.DEC.V. 100.00%
INDUSTRIAS DEL ACERO Y DEL ALAMBRE, S.A. DE C.V. 99.99%

PROCESADORA MEXICALL S.A. DE C.V. 99.99%

SERVICIOS SIMEC, S.A. DE C.V. 100.00%

SISTEMAS DE TRANSPORTE DE BAJA CALIFORNIA, S.A. DE C.V. 100.00%
OPERADORA DE SERVICIOS SIDERURGICOS DE TLAXCALA, S.A.DEC.V.  100.00%
OPERADORA DE METALES, S.A.DE C.V. 100.00%

ADMINISTRADORA DE SERVICIOS SIDERURGICOS DE TLAXCALA, S.A. DE C.V.100.00%

PORCENTAJE DE PARTICIPACION
2016
CSG COMERCIAL, S.A. DE C.V. 99.95%
OPERADORA DE SERVICIOS DE LA INDUSTRIA SIDERURGICA ICH, S.A. DE C.V.100.00%
CORPORACION ACEROS DM, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS (2) 100.00%

ACERO TRANSPORTES SAN,S.A.DEC.V. (2) 100.00%
SIMEC ACERO, S.A. DE C.V. 100.00%
CORPORACION ASL,S.A.DEC. V. 99.99%

SIMEC INTERNATIONALG6,S. A.DEC. V. 100.00%

SIMEC INTERNATIONAL 7,S.A.DEC. V. 99.99%
CORPORATIVOS G&DL,S. A.DEC.V. 100.00%
ORGE,S.A.DEC.V. (3) 99.99%

RRLC,S.ADE C.V. 100%

ACESSITLAS, SADEC.V. 100.00%
FUNACE,S.A.DEC.V. 100 %

GSIM, S ADEC.V. 100%

SIMEC INTERNATIONAL ¢, S.A. DE C.V.(9) 100.00%
SUBSIDIARIAS CONSTITUIDAS EN EL EXTRAN]JERO:

SIMREP CORPORATION AND SUBSIDIARIES (4) (5) (6) 50.22%
PACIFIC STEEL, INC. (5) 100.00%

PACIFIC STEEL PROJECTS, INC. (5) 100.00%

SIMEC STEEL, INC. (s5) 100.00%

SIMEC USA, CORP. (5) 100.00%

UNDERSHAFT INVESTMENTS, NV. (7) 100.00%

GV DO BRASIL INDUSTRIA E COMERCIO DE ACO LTDA (8) 100.00%
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(1) EMPRESAS QUE CAMBIARON SU DOMICILIO Y RESIDENCIA FISCAL AL ESTADO DE
CALIFORNIA, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, EN EL TRANSCURSO DE 2011. ESTAS EMPRESAS
SE DEDICAN, A PARTIR DE ESA FECHA, A LA ADQUISICION DE NUEVOS NEGOCIOS O
PROYECTOS (FONDO DE INVERSION).

(2) EMPRESAS UBICADAS EN SAN LUIS POTOSI, LAS CUALES FUERON ADQUIRIDAS POR
GRUPO SIMEC, S.A.B. DE C.V. EN 2008. PARA EFECTOS DE ESTE INFORME CONFORMAN EL
“GRUPO SAN”.

(3) EMPRESAS ADQUIRIDA EN 2012.

(4) ICH POSEE EL 49.78% DE LAS ACCIONES DE ESTA EMPRESA.

(5) EMPRESAS ESTABLECIDAS EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, EXCEPTO UNA
SUBSIDIARIA DE SIMREP QUE ESTA ESTABLECIDA EN CANADA.

(6) SIMREP COMO EMPRESA INDIVIDUAL NO TIENE OPERACIONES IMPORTANTES O
ACTIVOS, EXCEPTO POR SU INVERSION EN REPUBLIC STEEL. HASTA SEPTIEMBRE DE 2011
ESTA SUBSIDIARIA SE LLAMABA REPUBLIC ENGINEERED PRODUCTS, INC. PARA EFECTOS DE
ESTE INFORME ESTAS EMPRESAS SE DENOMINAN “REPUBLIC”.

(7) EMPRESA ESTABLECIDA EN CURACAO.

(8) EMPRESA ESTABLECIDA EN BRASIL.

(9) EMPRESAS CREADAS EN 2013.

Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

Juicios contables criticos y fuentes clave para la estimacién de incertidumbres

En la aplicacién de las politicas contables de la Compania, la administracién de la Compania debe hacer juicios,
estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos relativos se
basan en la experiencia y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de esas

estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos relativos se revisan continuamente y los cambios resultantes se registran en el
periodo en que la estimacién ha sido modificada, si dicho cambio afecta solamente dicho periodo o en periodos

futuros.

a. Juicios contables criticos — A continuacion se presentan los juicios criticos en la aplicacién de las politicas

contables, aparte de aquéllos que involucran estimaciones, hechos por la administracion durante el proceso de
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aplicacién de las politicas contables de la Compania y que tienen un efecto significativo en los montos reconocidos

en los estados financieros:

Moneda funcional — La administracion de la Compania ha evaluado todos los indicadores que a su juicio son

relevantes y ha concluido que la moneda funcional de la Compania es el peso.

b. Informacién clave para estimaciones — Los siguientes son los supuestos y otra informacion clave para
estimaciones utilizadas a la fecha del estado consolidado de situacién financiera, que tienen un riesgo significativo

de poder causar un ajuste material a los valores de los activos y pasivos dentro del ejercicio siguiente.

* Estimacién de cuentas de cobro dudoso — Se sigue la practica de crear una estimacién de cuentas de cobro
dudoso a la fecha del estado de situacion financiera para mostrar las posibles pérdidas que resultasen por la
incapacidad de los clientes para hacer el pago de sus adeudos correspondientes. La Compania calcula la
estimacion con base en la antigiiedad de los saldos y otras consideraciones efectuadas sobre cada saldo en
particular.

* Valor neto de realizacion del inventario — A la fecha del estado de situacion financiera se emplea el juicio
profesional para determinar el deterioro del inventario de lento movimiento. El inventario se considera

deteriorado cuando el valor en libros es mayor que el valor neto de realizacion.

* Deterioro de activos de largo plazo en uso — La administracién emplea juico profesional a la fecha del estado
de situacidn financiera para determinar la existencia de deterioro en el valor de los activos de larga duracion.
Dichos activos se encuentran deteriorados cuando el valor en libros es mayor que la cantidad recuperable y
hay evidencia objetiva de deterioro. La cantidad recuperable es el valor presente de los flujos de efectivo

descontados que generard durante su vida 1til remanente.

* Estimacién de las vidas utiles y valores residuales de los inmuebles, maquinaria y equipo — Como se describe
en la Nota 13, la Compania revisa las vidas ttiles estimadas y valores residuales de los inmuebles, maquinaria

y equipo al final de cada periodo de reporte.
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* Deterioro de crédito mercantil — Para determinar si el crédito mercantil se ha deteriorado se requiere de la
estimacion del valor en uso de las unidades generadoras de efectivo a las cuales se les ha asignado dicho
crédito mercantil. Se realiza la estimacion de los flujos de efectivo futuros esperados a valor presente de la

unidad generadora de efectivo a una tasa de descuento apropiada.

* Beneficios a los empleados — La valuacién de los beneficios a los empleados es efectuada por peritos
independientes con base en estudios actuariales. Entre otras, se utilizan las siguientes premisas, que pueden
llegar a tener un efecto: (i) tasas de descuento, (ii) tasas de incremento esperado de los salarios y iii) tasas de

rotacion y mortandad con base en tablas reconocidas.

Un cambio en las condiciones econdmicas, laborales o fiscales podria modificar las estimaciones.

* Contingencias — La Compania estd sujeta a transacciones o eventos contingentes para los cuales utiliza el
juicio profesional en el desarrollo de estimaciones de probabilidad de ocurrencia. Los factores que son
considerados en dichas estimaciones son la situacién legal a la fecha de la estimacién y la opinion de los

asesores legales.

* Activos de impuestos a la utilidad diferidos — La Compania revisa el valor en libros al final de cada periodo
de reporte y disminuye, en su caso, el valor de los activos de impuestos a la utilidad diferidos en la medida en
que las utilidades fiscales disponibles no sean suficientes para permitir que todo o parte del activo por
impuestos a la utilidad diferidos sea utilizado. Sin embargo, no se puede asegurar que la Compania generara
utilidades fiscales suficientes para permitir que todo o parte de los activos por impuestos a la utilidad
diferidos se realicen.

* Valuacién de instrumentos financieros — La Compania contrata instrumentos financieros derivados (swaps
de gas), y las técnicas de valuacion que incluye para determinar el valor razonable estdn basadas en datos
obtenidos de mercados observables.

La administracion de la Compania considera que las técnicas de valuacién elegidas y los supuestos utilizados son

apropiados para determinar el valor razonable de los instrumentos financieros derivados.
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Informacién a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 LAS SUBSIDIARIAS DE GRUPO SIMEC, S.A.B. DE C.V.INCLUIDAS
EN LA CONSOLIDACION SON LAS SIGUIENTES:

PORCENTAJE DE PARTICIPACION

2016
SUBSIDIARIAS CONSTITUIDAS EN MEXICO:
COMPANIA SIDERURGICA DE GUADALAJARA, S.A. DE C.V. 99.99%
ARRENDADORA SIMEC, S.A. DE C.V. 100.00%
SIMEC INTERNATIONAL, S.A.DE C.V. 100.00%
COMPANIA SIDERURGICA DEL PACIFICO, S.A. DEC.V. 99.99%
COORDINADORA DE SERVICIOS SIDERURGICOS DE CALIDAD, S A.DEC.V.  100.00%
INDUSTRIAS DEL ACERO Y DEL ALAMBRE, S.A. DE C.V. 99.99%
PROCESADORA MEXICALI S.A. DE C.V. 99.99%
SERVICIOS SIMEC, S.A.DE C.V. 100.00%
SISTEMAS DE TRANSPORTE DE BAJA CALIFORNIA, S.A. DE C.V. 100.00%
OPERADORA DE SERVICIOS SIDERURGICOS DE TLAXCALA, S.A. DEC.V. 100.00%
OPERADORA DE METALES, S.A. DE C.V. 100.00%

ADMINISTRADORA DE SERVICIOS SIDERURGICOS DE TLAXCALA, S.A. DE C.V. 100.00%

PORCENTAJE DE PARTICIPACION

2016
CSG COMERCIAL, S A.DEC.V. 99.95%
OPERADORA DE SERVICIOS DE LA INDUSTRIA SIDERURGICA ICH, S.A. DE C.V. 100.00%
CORPORACION ACEROS DM, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS (2) 100.00%
SIMEC INTERNATIONAL 5, INC. (1) 99.99%
ACERO TRANSPORTES SAN,S.A.DEC.V. (2) 100.00%
SIMEC ACERO, S.A. DE C.V. 100.00%
CORPORACION ASL,S.A.DEC. V. 99.99%
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SIMEC INTERNATIONALG6,S. A.DEC. V. 100.00%
SIMEC INTERNATIONAL 7,S.A.DEC. V. 99.99%
CORPORATIVOS G&DL,S.A.DEC.V. 100.00%
ORGE,S.A.DEC.V. (3) 99.99%
RRLC,S.A.DEC.V. 100.00%
ACESSITLAX, S.A.DE C.V. 100 .00%
GSIM, S.A.DEC.V. 100.00%
SIMEC INTERNATIONAL ¢, S.A. DE C.V.(9) 100.00%

SUBSIDIARIAS CONSTITUIDAS EN EL EXTRAN]JERO:
SIMREP CORPORATION AND SUBSIDIARIES (4) (5) (6) 50.22%

PACIFIC STEEL, INC. (5) 100.00%

PACIFIC STEEL PROJECTS, INC. (5) 100.00%

SIMEC STEEL, INC. (s5) 100.00%

SIMEC USA, CORP. (5) 100.00%
UNDERSHAFT INVESTMENTS, NV. (7) 100.00%

GV DO BRASIL INDUSTRIA E COMERCIO DE ACO LTDA (8) 100.00%

(1) EMPRESAS QUE CAMBIARON SU DOMICILIO Y RESIDENCIA FISCAL AL ESTADO DE
CALIFORNIA, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, EN EL TRANSCURSO DE 2011. ESTAS EMPRESAS
SE DEDICAN, A PARTIR DE ESA FECHA, A LA ADQUISICION DE NUEVOS NEGOCIOS O
PROYECTOS (FONDO DE INVERSION).

(2) EMPRESAS UBICADAS EN SAN LUIS POTOSI, LAS CUALES FUERON ADQUIRIDAS POR
GRUPO SIMEC, S.A.B. DE C.V. EN 2008. PARA EFECTOS DE ESTE INFORME CONFORMAN EL
“GRUPO SAN”.

(3) EMPRESAS ADQUIRIDA EN 2012.

(4) ICH POSEE EL 49.78% DE LAS ACCIONES DE ESTA EMPRESA.

(5) EMPRESAS ESTABLECIDAS EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, EXCEPTO UNA
SUBSIDIARIA DE SIMREP QUE ESTA ESTABLECIDA EN CANADA.

(6) SIMREP COMO EMPRESA INDIVIDUAL NO TIENE OPERACIONES IMPORTANTES O
ACTIVOS, EXCEPTO POR SU INVERSION EN REPUBLIC STEEL. HASTA SEPTIEMBRE DE 2011
ESTA SUBSIDIARIA SE LLAMABA REPUBLIC ENGINEERED PRODUCTS, INC. PARA EFECTOS DE
ESTE INFORME ESTAS EMPRESAS SE DENOMINAN “REPUBLIC”.

(7) EMPRESA ESTABLECIDA EN CURACAO.

(8) EMPRESA ESTABLECIDA EN BRASIL.

(9) EMPRESAS CREADAS EN 2013.
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Informacién a revelar sobre remuneracién de los auditores [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre la autorizacién de los estados financieros [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacién [bloque de texto]

BASES DE CONSOLIDACION - LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INCLUYEN LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE GRUPO SIMEC, S.A.B. DE C.V. Y LAS ENTIDADES CONTROLADAS
POR LA COMPANIA (SUS SUBSIDIARIAS). EL CONTROL SE OBTIENE CUANDO LA COMPANIA
POSEE EL PODER PARA GOBERNAR LAS POLITICAS FINANCIERAS Y OPERATIVAS DE UNA
ENTIDAD A FIN DE OBTENER BENEFICIOS DE SUS ACTIVIDADES. LOS RESULTADOS DE
SUBSIDIARIAS ADQUIRIDAS O VENDIDAS DURANTE EL ANO, SE INCLUYEN EN EL ESTADO
CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES DESDE LA FECHA DE ADQUISICION O HASTA
LA FECHA DE VENTA, SEGUN SEA EL CASO. LA UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL SE ATRIBUYE
TANTO A LA COMPANIA COMO A LA PARTICIPACION NO CONTROLADORA, AUN Y CUANDO
LA PARTICIPACION NO CONTROLADORA PRESENTE UN SALDO DEFICITARIO.

DENTRO DEL PROCESO DE CONSOLIDACION, SE EFECTUAN AJUSTES A LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE LAS SUBSIDIARIAS PARA ADAPTAR SUS POLITICAS CONTABLES PARA QUE
ESTEN ALINEADAS CON AQUELLAS UTILIZADAS POR LA COMPANIA. TODAS LAS
TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE LAS COMPANIAS QUE SE CONSOLIDAN FUERON
ELIMINADOS EN LA CONSOLIDACION.

LOS CAMBIOS EN LAS INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS DE LA COMPANIA QUE NO DEN
LUGAR A UNA PERDIDA DE CONTROL SE REGISTRAN COMO TRANSACCIONES DE
PATRIMONIO. EL VALOR EN LIBROS DE LAS INVERSIONES Y PARTICIPACIONES NO
CONTROLADORAS DE LA COMPANIA SE AJUSTA PARA REFLEJAR LOS CAMBIOS EN LAS
CORRESPONDIENTES INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS. CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE EL
IMPORTE POR EL CUAL SE AJUSTAN LAS PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS Y EL
VALOR RAZONABLE DE LA CONTRAPRESTACION PAGADA O RECIBIDA SE RECONOCE
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO Y SE ATRIBUYE A LOS PROPIETARIOS DE LA COMPANIA.

CUANDO LA COMPANIA PIERDE EL CONTROL DE UNA SUBSIDIARIA, LA GANANCIA O
PERDIDA EN LA DISPOSICION SE CALCULA COMO LA DIFERENCIA ENTRE (I) LA SUMA DEL
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VALOR RAZONABLE DE LA CONTRAPRESTACION RECIBIDA Y EL VALOR RAZONABLE DE
CUALQUIER PARTICIPACION RETENIDA Y (II) EL VALOR EN LIBROS ANTERIOR DE LOS
ACTIVOS (INCLUYENDO EL CREDITO MERCANTIL) Y PASIVOS DE LA SUBSIDIARIA Y
CUALQUIER PARTICIPACION NO CONTROLADORA. LOS IMPORTES PREVIAMENTE
RECONOCIDOS EN OTRAS PARTIDAS DE LA UTILIDAD INTEGRAL RELATIVOS A LA
SUBSIDIARIA SE REGISTRAN (ES DECIR, SE RECLASIFICAN A RESULTADOS O SE
TRANSFIEREN DIRECTAMENTE A UTILIDADES ACUMULADAS) DE LA MISMA MANERA
ESTABLECIDA PARA EL CASO DE QUE SE DISPONGA DE LOS ACTIVOS O PASIVOS
RELEVANTES. EL VALOR RAZONABLE DE CUALQUIER INVERSION RETENIDA EN LA EX-
SUBSIDIARIA A LA FECHA EN QUE SE PIERDA EL CONTROL SE CONSIDERA COMO EL VALOR
RAZONABLE PARA EL RECONOCIMIENTO INICIAL EN SU TRATAMIENTO CONTABLE
POSTERIOR, SEGUN LA IAS 39, INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y
VALUACION, O, EN SU CASO, EL COSTO EN EL RECONOCIMIENTO INICIAL DE UNA
INVERSION EN UNA ASOCIADA O ENTIDAD BAJO CONTROL CONJUNTO.

Informacién a revelar sobre criterios de elaboracién de los estados financieros [bloque de texto]

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS — LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS HAN SIDO PREPARADOS CON BASE EN COSTOS HISTORICOS.
EL COSTO HISTORICO ESTA GENERALMENTE BASADO EN EL VALOR RAZONABLE DE LA
CONTRAPRESTACION ENTREGADA EN EL INTERCAMBIO DE ACTIVOS.

A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2011 LA COMPANIA ADOPTO LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA Y SUS ADECUACIONES E INTERPRETACIONES EMITIDAS
POR EL INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD BOARD (IASB), EN VIGOR AL 31 DE
DICIEMBRE 2012, CONSECUENTEMENTE APLICO LA IFRS 1-"ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA", ANTERIORMENTE SE
PREPARABAN DE ACUERDO CON NORMAS DE INFORMACION FINANCIERA MEXICANAS.

Informacién a revelar sobre activos biolégicos, productos agricolas en el punto de la cosecha o recoleccién y
subvenciones gubernamentales relacionadas con activos bioldgicos [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre préstamos [bloque de texto]
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Informacidn a revelar sobre combinaciones de negocios [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

Informaci6n a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y errores [bloque de
texto]

Informacién a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compania tiene las siguientes contingencias:
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a. Pacific Steel, Inc. (PS), compania subsidiaria ubicada en National City, en el Condado de San Diego, California,
Estados Unidos de América y que se dedica a la compra-venta de chatarra, tiene las siguientes contingencias

relacionadas con temas ambientales:
Comisién Regional del Agua de California (California Regional Water Control Board, CRWCB)

El 16 de agosto de 2011 la Comisién Regional de Control de Agua de California y la Agencia de Proteccion al
Ambiente de California (CRWCB y CALEPA por sus siglas en inglés, respectivamente) llevaron a cabo una visita
de inspeccién a PS para verificar las condiciones de los desagiies de las aguas de tormenta. El 1 de septiembre de
2011, PSrecibié el OCDCA (Order to Cease & Desist Clean and abate”) de la CALEPA. El 15 de septiembre de
2011 la CALEPA llevé a cabo visita de re-inspeccion, habiendo quedado conforme con el cumplimiento de Pacific
Steel. Al 31 de diciembre de 2016 la CRWCB atin no ha enviado a PS sus conclusiones de la inspeccién.

Departamento de control de substancias téxicas (Departament of Toxic Substances Control - DTSC)

En septiembre de 2002, el DTSC realizé una inspeccidn a las instalaciones de PS en base a una supuesta queja de los
vecinos por las excavaciones que para recuperar chatarra PS estaba realizando en su terreno y en un predio vecino
que arrenda a un tercero. En ese mismo mes el D'T'SC dictd una determinacién de riesgo inminente y sustancial a PS,
en la que se establece que algunas de las acumulaciones de tierra y su manejo, asi como la operacion de recuperacién
de metales, podrian ser un inminente y sustancial peligro a la salud y al medio ambiente, por lo que sancioné a PS por
violaciones a la Ley de Control de Materiales Peligrosos y al Cédigo de Seguridad de Estado de California y le
impuso la obligacién de remediar el sitio. Para dar mayor fuerza a esta orden, en julio de 2004 el D'T'SC entablé
demanda en contra de PS en la Suprema Corte de San Diego. El 26 de julio de 2004, la Corte emitié una sentencia
en la cual se le impuso a PS el pago de USD$ 0.2 millones, los cuales fueron pagados.

El 6 de junio de 2010 el DTSC y el “San Diego County Department of Environmental Health” (DEH) realizaron
inspeccién a PS, a raiz de una denuncia popular. El 1o de agosto de 2010 estas 2 dependencias realizaron una
segunda inspeccién en la que ambas autoridades fincaron a PS 77 desviaciones. El DEH ya las dio por cumplidas, sin
embargo, el 19 de octubre de 2010 el drea técnica del DTSC recomendd a su drea juridica la imposicion de penas
significativas. Al 31 de diciembre de 2014 PS no habia recibido la resolucién definitiva del DT'SC.

La remediacion de las tierras fue suspendida al inicio del 2011 ante la ineficacia del proceso, que fue comprobada
con diversos estudios; por lo que como alternativa, una vez obtenidos los permisos de las autoridades competentes en
México, en el mes de noviembre de 2011 la planta de Mexicali inicié el proceso de importacién de las tierras sin
procesar, para su disposicién final en un confinamiento controlado radicado en el Estado de Nuevo Ledn, previa la

separacion de sus contenidos de metales, que son utilizados como materia prima en su proceso de fundicién.

La carga de 5 camiones diarios de las tierras en PS se efecttia ante la presencia de personal del DTSC. Al 31 de
diciembre de 2014, PS ya habia terminado el embarque de 27,800 toneladas de material clasificado como Non
RCRA (peligroso solo para efectos estatales) a la planta de Mexicali.
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Atn queda pendiente la disposicion de una pila que se estima en 8,000 toneladas de material clasificado RCRA
(peligroso para efectos Federales). La empresa estd tramitando los permisos correspondientes con las autoridades
Mexicanas para este tipo de material. El trémite se inicid a principios de 2013, pero la respuesta de las autoridades ha

sido muy lenta.

El 9 de abril de 2015 se recibié una carta de parte del Attorney General/Department of Justice del Estado de
California donde se requiere a PS que, a falta de la obtencién del permiso de las autoridades Mexicanas, presente un
programa para el transporte de la pila de tierra contaminada clasificada como RCRA a un establecimiento autorizado
para su confinamiento en Estados Unidos de América a més tardar el 22 de abril de 2015. Dicho programa debe
incluir la culminacién del embarque de la pila a més tardar el g de julio de 2015 y advierte que en caso de que la
empresa no cumpla con esto, el DTSC procedera de inmediato con una demanda civil buscando el maximo importe
de multas establecidas por la ley asi como el desagravio judicial correspondiente.

El 21 de abril de 20135, se contestd la carta al Attorney General explicdndole que contrario a lo que dice su carta, las
autoridades en México no han negado el permiso a la empresa sino que simplemente ha solicitado se presente un
formato de solicitud diferente, mismo que ya fue presentado y recibido por la autoridad el 177 de abril de 2015 y se
espera su aprobacién en un maximo de 6o dias, por lo que se le solicita una prorroga para el inicio del embarque
comprometiéndose a que de no obtener los permisos en México en ese plazo, procederia al confinamiento en Estados

Unidos de América.

El 23 de julio de 2015 se recibid respuesta del Attorney General donde niega la prorroga solicitada por PS'y
demanda el inicio inmediato de los embarques de la tierra RCRA a un confinamiento autorizado; en el caso de que
PS no inicie los embarques antes del 30 de julio de 2015, DTSC iniciard la demanda en contra de la empresa; sin
embargo, dada la tardanza de su respuesta, aceptan extender las 10 semanas estimadas para ese proceso de la fecha

inicial.

Por lo anterior, PS inicio el transporte del material clasificado RCRA el 29 de julio de 2015 para culminar los

embarques el 12 de septiembre de 2015 con un total de 3,000 toneladas métricas.

La Compania, basada en la experiencia de lo embarcado durante los ultimos anos, considera que el costo del proceso
de remediacién atin pendiente resultaria en un total de entre USD$ 0.3 millones y USDS$ o.5 millones. Al 31 de
diciembre de 2015, la empresa tenia creada una reserva por USD$ 0.4 millones bajo el rubro de otras cuentas por

pagar en el estado consolidado de situacién financiera.

El 5 de enero de 2016, se presentd ante la corte Superior de San Diego el “final judgement and order on consent” o
Fallo por consentimiento, negociado entre el Procurador de Justicia de California, el Departamento de control de

sustancias Toxicas (DTSC) y la Compania, donde se determina lo siguiente:

Pago de USD$ 138,000 de penas civiles como resultado de una serie de violaciones a la Ley de Control de Materiales
Peligrosos del Estado de California entre 2010 y 2015. La empresa niega haber cometido estas violaciones. Hasta la
fecha ha pagado USDS$ 138,000 habiéndose realizado el ultimo pago el dia rero del mes julio 2016 por la cantidad
de USD$ 18,000.
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a. Remover la pila de tierra clasificado como material peligroso o RCRA y enviarla a un confinamiento autorizado. El
Fallo indica que la empresa cumplié con este compromiso el 2 de octubre de 2015.

b. Después de remover la pila, la empresa debe tomar muestras de la tierra en el drea donde estaba ubicada la pila.
Las muestras se tomaron y los resultados indican que la tierra tiene niveles de contaminacion que, aunque no son
iguales a los de la pila RCRA, si rebasan los limites establecidos por el Estado. El 7 de abril de 2016, el Procurador
del Estado y el DTSC exigieron que la empresa remueva la tierra 10 pies a lo ancho y 2 pies de profundidad en el
perimetro del 4rea donde se encontraba la pila RCRA y se disponga de ella en un confinamiento autorizado. La

cantidad de tierra estimada a remover son 400 toneladas y se desconoce el costo que esto implica.

c. La Compania deberd continuar con el cumplimiento del Fallo final, el acuerdo de medidas correctivas y todas las
tareas que se desprenden del Fallo que se ingresaron en la misma corte en el 2004. En este momento se desconoce lo

que resultard de estos reportes, las medidas correctivas que se sugerirdn y/o su costo.

d. EIDTSC nos informa el dia 5 de agosto del 2016, no excavar el perimetro del 4rea donde se encontraba la pila

RCRA, sino que se realice de acuerdo al workplan de toda la zona.

La Compania, basada en la experiencia de lo embarcado durante los ultimos anos, considera que el costo del proceso
de remediacién atin pendiente resultaria en un total de entre USD$ 0.3 millones y USDS$ o.5 millones. Al 31 de
diciembre de 2016, la empresa tiene creada una reserva por USD$ 0.4 millones bajo el rubro de otras cuentas por

pagar en el estado consolidado de situacién financiera.

b. Como es el caso con la mayoria de los fabricantes sidertirgicos en los Estados Unidos de América, Republic podria
incurrir en gastos significativos relacionados con asuntos ambientales en el futuro, incluyendo aquellos que surgen de
las actividades de cumplimiento ambiental y la remediacién que Resulte de las practicas histéricas de la
administracién de desperdicios en las instalaciones de Republic. La reserva creada al 31 de diciembre de 2016y

2015 para cubrir probables responsabilidades ambientales, asi como las actividades de cumplimiento asciende a
USDS$ 2.7 millones y USD$ 2.9 millones, respectivamente.

La reserva incluye los costos directos de los esfuerzos de remediacion y los costos de seguimiento posterior a la
remediacion que se espera sean pagados después de que las acciones correctivas se han completado. Las porciones a
corto y a largo plazo de la reserva ambiental al 31 de diciembre de 2016 por USDS$ 1.0 millones y USD$ 1.7 millones
(USDS$ 1.2 millones y USD$ 1.7 millones en 2015), respectivamente, son incluidas en otras cuentas por pagar y

pasivos acumulados a corto y largo plazo, respectivamente, en el estado consolidado de situacién financiera.

c. Por otro lado, la Compania no tiene conocimiento de otros pasivos de remediacion ambiental o de pasivos
contingentes relacionados con asuntos ambientales con respecto a sus instalaciones, para lo cual el establecimiento de
una reserva adicional no seria apropiado en este momento. En caso de que en un futuro la Compania incurra en
gastos adicionales de este tipo es probable que se efectiien durante varios anos. Sin embargo, la futura accion
reguladora con respecto a las practicas histéricas de la administracion de desperdicios en las instalaciones de Republic
PS y futuros cambios en las leyes y los reglamentos aplicables pueden requerir que la Compania incurra en costos

significativos que pueden tener un efecto adverso material sobre la futura actuacién financiera de la Compania.
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d. La Compania se encuentra involucrada en una serie de demandas y reclamos legales que han surgido a lo largo del
curso normal de sus operaciones. La Compania y sus asesores legales no esperan que el resultado final de estos
asuntos tenga algin efecto adverso significativo sobre la posicion financiera de la Compania y los resultados de sus

operaciones, por lo tanto no se ha reconocido ningtin pasivo al respecto.

e. Las autoridades fiscales en México tienen el derecho de revisar, al menos, los cinco anos previos y pudieran
determinar diferencias de impuestos por pagar, mas sus correspondientes actualizaciones,
recargos y multas. Actualmente dicha autoridad esta revisando algunas subsidiarias de la Compania, sin que haya

concluido su revisién.

f. Las autoridades fiscales en Estados Unidos de América, tienen el derecho de revisar, al menos, los tres anos previos
y pudieran determinar diferencias de impuestos por pagar, mds sus correspondientes actualizaciones, recargos y

multas.

g. Las autoridades fiscales en Canadé tienen el derecho de revisar, al menos, los cuatro afos previos y pudieran

determinar diferencias de impuestos por pagar, mas sus correspondientes actualizaciones, recargos y multas.

h. Las autoridades fiscales en Brasil tienen el derecho de revisar, al menos, los cinco anos previos y pudieran

determinar diferencias de impuestos por pagar, mas sus correspondientes actualizaciones, recargos y multas.

i. El 19 de enero de 2017 se le notificé a la Compania el oficio emitido por la Direccién General de Delitos y
Sanciones de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”), por la probable realizacién, en operaciones de
recompra de acciones propias, de diversas conductas que a juicio de esa CNBV, pudieran resultar contrarias a lo
establecido a la Ley del Mercado de Valores (“LMV”). El g de febrero de 2017 Grupo Simec presentd el escrito de
manifestaciones al procedimiento de sancion administrativa, el cual a la fecha se encuentra pendiente de resolucion y
por lo tanto no es posible determinar su resultado. La posible sancién que en su caso se imponga a la Compania se
determinard de conformidad con los pardmetros establecidos en la LMV.

Compromisos

a. Republic ha tomado en arrendamiento operativo cierto equipo, espacio de oficinas y equipos de computo conforme
a contratos de operaciones que no se pueden cancelar. Estas rentas vencerdn en varias fechas hasta el 2020. Durante
los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, el gasto relacionado a las rentas de estas operaciones ascendié
a USDS$ 1.1 millones y USDS$ 1.5 millones, respectivamente. El total de pagos minimos de rentas conforme a estos
contratos ascenderan a USD$ o.87, USDS$ o.50, USD$ 0.49 millones y USD$ o.o1 millones para, 2017, 2018, 2019

y 2020 respectivamente. Actualmente no hay obligaciones adicionales posteriores al 2020.

b. En agosto de 2012, la Compania celebré un contrato con el proveedor Russula, S.A. por un importe de USD$ 5.4
millones para la elaboracién de una planta de tratamiento de aguas residuales para su subsidiaria GV do Brasil
Industria e Comercio de Ago LTDA. Al 31 de diciembre de 2016 sélo queda pendiente el pago del 10%, el cual se
realizard contra la entrega del certificado final de aceptacién de la planta y la garantia. Dicho pago se realizé el 17

enero de 2017.
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c. En agosto de 2012, la Compania celebrd un contrato con el proveedor de Mochetti Gino Industrie Sollevamenti
S.R.L. por un importe de USD$ 4.1 millones para la elaboracién de 2 grias viajeras para su subsidiaria GV do Brasil
Industria e Comercio de Ago LTDA. Al 31 de diciembre de 2016 sélo queda pendiente de pago el 5%, el cual serd
pagado contra la entrega de la factura proforma y del certificado de aceptacion final; dicho pago se realizé enero

2017.

d. En enero de 2013 la Compania celebré un contrato con EnerNOC el cual permite a Republic recibir pagos por
reduccién de consumo de energia eléctrica durante un plazo declarado por PJM Interconnection como una
emergencia. El contrato es por 5 anos a partir del 31 de enero de 2013 y concluye el 31 de mayo de 2018. La
Compania reconocié un ingreso por este contrato en 2016 y 2015 de USD$ 1.0 millones y USD$ 3.2 millones,
respectivamente. A diferencia del contrato anterior los pagos son ganados por evento y como se devengan.

e. Como se menciona en la nota 2h se estd construyendo una nueva planta de aceros especiales, en consecuencia, el
20 de octubre de 2015 entrd en vigor el contrato “llave en mano” suscrito con Danieli &Officine Meccaniche para la
construccion (excepto la ingenieria civil) y el suministro de todos los equipos. El monto total del contrato es por
aproximadamente USD$ 203 millones de los cuales al 31 de diciembre de 2015 se habian otorgado anticipos por
USDS$ 27.7 millones y durante 2016 y hasta la fecha de emisién de los estados financieros otros USD$ 59.4 millones.
La obra civil se encuentra ya construida en una gran parte, el tltimo embarque de la maquinaria estd programado
para julio de 2017, todos los servicios para el inicio de operaciones ya se encuentran contratados. El proyecto se

estima concluirlo en el mes de abril de 2018.

f. En enero de 2013, la Compania firmé un acuerdo de suministro de productos por 15 anos con Air Products and
Chemicals, Inc. El acuerdo requeria que Air Products and Chemicals construyera e instalara una planta para la
produccién de oxigeno, nitrégeno, y argén en las instalaciones de Lorain, Ohio. El plazo de 15 anos de este acuerdo
entraria en vigor en el momento en que la planta entrara en funcionamiento. La planta no inicio operaciones por lo
senalado en la Nota 1o0. En agosto de 2016, la Compania firmé un nuevo acuerdo con Air Products and Chemicals,
Inc., para adquirir la planta previamente instalada, por un importe de USD$ 30 millones y cancelar en su totalidad el
contrato de suministro. El importe de la compra se pactd liquidarlo de la siguiente forma: un pago inicial de USD$
1.2 millones y el diferencial de USD$ 28.8 millones en un plazo de 6 anos con pagos mensuales iguales a USD$ 0.4

millones sin pago de interés alguno.

Informacién a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]
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Informacién a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

Limitaciones financieras segun escrituras de la emision y/o titulos

Papel a mediano plazo (Medium Term Notes)

a) La relacion de activo circulante a pasivo a corto plazo no deberd ser menor a 1.0 veces.

b) Los pasivos consolidados no deben ser mayores al 0.60 del total del pasivo mds capital contable.

¢) La utilidad de operacién mas depreciacion, mas (menos) partidas virtuales entre los gastos financieros deben ser
igual o mayor a 2.

Este papel se colocé en los mercados internacionales.

Situacidn actual de las limitaciones financieras

Papel a mediano plazo (Medium Term Notes)

Situacién actual:

a) Se cumplié la relacién es de 3.99
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b) Se cumplié el pasivo representa el 0.18

¢) Se cumplié el resultado es 117.94

El saldo de capital al 31 de Diciembre de 2016 ps 6.2 millones (302,000 ddlares).

Informacién a revelar sobre costos de adquisicién diferidos que surgen de contratos de seguro [bloque de
texto)

Informacién a revelar sobre ingresos diferidos [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre depdsitos de bancos [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre depdsitos de clientes [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre gastos por depreciacién y amortizacién [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre dividendos [bloque de texto]
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Informacién a revelar sobre ganancias por accién [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera
[bloque de texto]

Informacién a revelar sobre beneficios a los empleados [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre los segmentos de operacion de la entidad [bloque de texto]

Informacién financiera por segmentos

La Compania segmenta su informacién por regién, debido a la estructura operacional y de organizacién de su
negocio. Las ventas de la Compania se hacen principalmente en México y los Estados Unidos. El segmento
mexicano de la Compania incluye las plantas de Mexicali, Guadalajara, Tlaxcala, San Luis Potosi, Monclova,
Matamoros y México. El segmento de Estados Unidos incluye las siete plantas de Republic adquiridas.

Las plantas de Republic estdn situadas seis en los Estados Unidos (distribuidas en Ohio, Indiana y Nueva
York) y una en Canad4 (Ontario). La planta de Canada representa aproximadamente el 3% de las ventas totales
del segmento. Ambos segmentos fabrican y venden productos de aceros largos para las industrias de la
construccion, automotriz y energia principalmente.

Informaci6n a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

Informaci6n a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]
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Informacién a revelar sobre activos para exploracidn y evaluacién [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre medicién del valor razonable [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de texto]

Instrumentos financieros

a. Administracién del riesgo de capital — La Compania administra su capital para asegurar que las
subsidiarias de la Compania estaran en capacidad de continuar como negocio en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la reinversién de las utilidades. La estrategia general
de la Compania no ha sido alterada en comparacién con 2013. La Compania sigue la préctica de no obtener

créditos bancarios ni obtener financiamientos.

b. Riesgo de mercado — Las actividades de la Compania exponen principalmente a riesgos financieros de
cambios en las tasas de cambio y en el gas natural. La Compania utiliza instrumentos financieros derivados
para manejar solo el riesgo en el precio del gas natural. No ha habido cambios en la exposicién de la

Compania a riesgos de mercado o en la manera en que dichos riesgos son manejados y medidos.

c. Administracién del riesgo cambiario — La Compania realiza transacciones denominadas en moneda
extranjera; en consecuencia se generan exposiciones a fluctuaciones en el tipo de cambio. Las exposiciones

en el tipo de cambio son manejadas dentro de los pardmetros de las politicas aprobadas.

d. Administracién del riesgo de crédito— El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania. La
Compania ha seguido la practica de relacionarse inicamente con partes solventes. La Compania imicamente
realiza transacciones con entidades que cuentan con una calificacién de riesgo equivalente al grado de
inversion o superior. La Compania investiga y califica a sus principales clientes. La exposicion del grupo y las

calificaciones de crédito de sus contrapartes se supervisan continuamente y el valor acumulado de las
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transacciones concluidas se distribuye entre las contrapartes aprobadas. La exposicion de crédito es
controlada por los limites de la contraparte que son revisadas y aprobadas anualmente por el departamento a
cargo de ello.

Las cuentas por cobrar a clientes estdn compuestas por un gran niimero de clientes dedicados a la
construccion y a la industria automotriz distribuidos en diferentes dreas geograficas. La evaluacién continua

del crédito se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

La Compania no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes o
ninguin grupo de contrapartes con caracteristicas similares. La Compania define que las contrapartes que
tienen caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas. La concentracion de riesgo de crédito no

excedié6 del 5% de los activos monetarios brutos en ningtin momento durante el ano.

El riesgo de crédito sobre los fondos liquidos e instrumentos financieros derivados es limitado debido a
que las contrapartes son bancos con altas calificaciones de crédito asignadas por agencias calificadoras de

crédito.

e. Administracién del riesgo de liquidez y tablas de riesgo— El consejo de administracién tiene la
responsabilidad final de la administracion del riesgo de liquidez, y ha establecido un marco apropiado para la
administracién del riesgo de liquidez para la administracién del financiamiento a corto, mediano y largo
plazo, y los requerimientos de administracién de la liquidez. El Grupo administra el riesgo de liquidez
manteniendo reservas adecuadas, facilidades bancarias y para la obtencién de créditos, mediante la vigilancia
continua de los flujos de efectivo proyectados y reales, y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos
y pasivos financieros. La siguiente tabla muestra los detalles de lineas de crédito bancarias para cartas de
crédito que la Compania tiene a su disposicion para disminuir el riesgo de liquidez. Estas lineas de crédito son
obtenidas por la Compania y una parte de ellas estdn siendo utilizadas por algunas de las subsidiarias de

Grupo Simec, S. A. B.de C. V.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de texto]
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Informacién a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados [bloque de
texto]

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor razonable con cambios en

resultados [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar [bloque de texto]

Informaci6n a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre gestién del riesgo financiero [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre la adopcién por primera vez de las NIIF [bloque de texto]
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Informacién a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre subvenciones del gobierno [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre empleados [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre personal clave de la gerencia [bloque de texto]

Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de texto]
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Informacién a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre pasivos por contratos de inversién [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre propiedades de inversién [bloque de texto]

Informaci6n a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacién [bloque de
texto]

Informacién a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el método de la
participacién [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre capital social [bloque de texto]
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Nuimero de acciones Capital
Val Cupé Porcid Lib
Series é or 'upon Porcién fija or‘c1on Mexicanos 1, re. ) Fi
nominal $ | vigente variable suscripcién
B o o 90,850,050/406,859,164 of 497,709,214 4.
Total 90,850,050| 406,859,164 o 497,709,214 4

Informacién a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores de las unidades de
inversién [bloque de texto]
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Informacién a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas

[bloque de texto]

Informacién a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados como
mantenidos para la venta [bloque de texto]

Informaci6n a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestion del capital [bloque de texto]

Informaci6n a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre otros gastos de operacion [bloque de texto]
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Informacién a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacién [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre otros resultados de operacién [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre ganancias (pérdidas) por actividades de operacién [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

Grupo Simec, S.A. de C.V.

Amarre activo fijo a Diciembre 2016 muebles
enseres y
maquinaria equipo de equipode construcciones
Inversion edificios  y equipo transporte computo terrenos  en proceso total
saldo inicial , Diciembre 2015 3,268,396 21,089,152 153,683 117,726 1,029,048 574,170 26,232,175
mas Adiciones 081,718 624,189 840 2,683 12,302 1,459,352 3,081,084

menos Depreciacién

mas (menos) Efecto conversion 612,572 962,371 757 7,446 63,899 1,275,362 2,922,407

mas (menos) Efecto IFRS
anos anteriores
mas (menos) Efecto IFRS del

periodo

saldo final , Diciembre 2016 4,862,686 22,675,712 155,280 127,855 1,105,249 3,308,884 32,235,666
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Depreciacion

saldo inicial , Diciembre 2015 953,220 14,007,942 74,382 67,431 - - 15,102,975
mas Adiciones 50,371 1,112,111 6,316 2,678 - - 1,171,476
mas (menos) Efecto conversion 1,172 1,336,035 - 2,342 233 - - 1,335,998
saldo final , Diciembre 2016 1,004,763 16,456,988 78,356 70,342 - - 17,610,449
Total activo fijo neto 3,857,923 6,218,724 76,924 57,513 1,105,249 3,308,884 14,625,217

Informacién a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre la reclasificacién de instrumentos financieros [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos procedentes de contratos de
construccién [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

GRUPO SIMEC S.A.
DE CV.Y
COMPANIAS
SUBSIDIARIAS
SALDOS PARTES
RELACIONADAS
CONSOLIDACION DE
ESTADOS
FINANCIEROS
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CIA MANUFACTURERA DE
TUBOS

PYTSA INDUSTRIAL

DE MEXICO

OPER DE MANUF DE TUBOS

OPER CIA MEX DE TUBOS

TUBERIAS Y LAMINAS LA
METALICA(ACOSA)
OPERADORA INDUSTRIAL DE
HERRAMIENTAS CH

JOIST ESTRUCTURAS

CIA LAMINADORA VISTA
HERMOSA

JOIST DEL GOLFO SA DE CV

HOLDING PROTEL

CONSTRUNOM DE ICCIDENTE
OPERADORA DE TUBERIAS IND
SA

OPER CIA MEXICANA DE TUBOS
PROYECT COMERC EL NINZI
OPERADORA PYTSA INDUSTRIAL
INDUSTRIAS CH

S.A.DEC.V.

ADM. DE EMPRESAS

CH

PYTSA INDUSTRIAL

ACEROSY
LAMINADOS SIGOSA

ASISA SERVICIOS INTEGRALES
TUBERIAS PROCARSA

OPERADORA
CONSTRUALCO SA
DE CV

SALDOS AJUSTADOS
COBRAR

8,302,000

1,549,795,000

o}

1,000

306,000

1,000

4,618,000

(0]

(¢]
(0]

o
165,610,000

2,181,000

524,974,000

o
o
o
1,767,000

(0]

578,000

PAGAR

106,674,000

o

570,000

e}

o
o
665,000

e}

1,212,000

221,628,000

334,000

3,221,000
1,856,000

o

622,061,000
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PROCARSA TUBE & PAPE
PERFILES

COMERCIALES

SIGOSA

ARRENDADORA

NORTE DE

MATAMOROS

FERROVISA, S.A.

NUEVA PYTSA INDUSTRIAL, S.A.

TOTAL

678,310,000

1,204,000

11,778,000

14,000

2,949,529,000

62,303,000

1,020,534,000

LAS COMPANIAS ENLISTADAS ANTERIORMENTE SE CONSIDERAN AFILIADAS, YA QUE LOS
ACCIONISTAS DE DICHAS ENTIDADES SON TAMBIEN ACCIONISTAS DE LA COMPANIA.

LOS SALDOS DE LAS CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR SON ORIGINADOS POR LA
OPERACION DE LA COMPANIA Y FINANCIAMIENTOS QUE EN ALGUNOS CASOS CAUSAN

INTERESES A TASAS DIFERENTES PACTADOS ENTRE LAS PARTES.

Informacién a revelar sobre acuerdos de recompra y de recompra inversa [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre gastos de investigacién y desarrollo [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre reservas dentro de capital [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]
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Informacién a revelar sobre acuerdos de concesién de servicios [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre capital en acciones, reservas y otras participaciones en el capital contable

[bloque de texto]

Capital contable

A continuacién se describen las principales caracteristicas de las cuentas que integran el capital contable:

a. Capital social

El capital social es variable. El capital fijo sin derecho a retiro asciende a la cantidad de $ 441,786,
representado por 497,709,214 acciones.

b. Reserva legal

La utilidad neta del ejercicio estd sujeta a la separacion de un 5% para constituir la reserva legal hasta
que alcance la quinta parte del capital social. .

El importe actualizado sobre bases fiscales de las aportaciones efectuadas por los accionistas, puede
reembolsarse a los mismos sin impuesto alguno, en la medida en que dicho monto sea igual o superior al
capital contable.

c. Recompra de acciones
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Las companias inscritas en la Bolsa Mexicana de Valores tienen la posibilidad de adquirir
temporalmente parte de sus acciones, con el objeto de fortalecer la oferta y la demanda en el mercado de
valores. De acuerdo con la Ley del ISR, las acciones recompradas que no sean publicamente comercializadas
dentro del periodo de un ano pueden ser estimadas como acciones canceladas y tratadas como una reduccién

del capital social sujeta al ISR.

En la asamblea general ordinaria celebrada el 24 de abril de 2015 se acordé mantener la reserva para

recompra de acciones propias hasta por $ 1,000,000,000 (valor nominal).

En la asamblea general ordinaria celebrada el 14 de septiembre de 2016 se acordd incrementar la
reserva para recompra de acciones propias hasta por $ 1,000,000,000 (Valor nominal), para llegar a una

reserva total de $ 2,000,000,000.

Informacién a revelar sobre acuerdos con pagos basados en acciones [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas [bloque de texto]

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES - LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS ADJUNTOS CUMPLEN CON LAS IFRS. SU PREPARACION REQUIERE QUE LA
ADMINISTRACION DE LA COMPANIA EFECTUE CIERTAS ESTIMACIONES Y UTILICE
DETERMINADOS SUPUESTOS PARA VALUAR ALGUNAS DE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS Y PARA EFECTUAR LAS REVELACIONES QUE SE REQUIEREN EN LOS MISMOS.
SIN EMBARGO, LOS RESULTADOS REALES PUEDEN DIFERIR DE DICHAS ESTIMACIONES. LA
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ADMINISTRACION DE LA COMPANIA, APLICANDO EL JUICIO PROFESIONAL, CONSIDERA
QUE LAS ESTIMACIONES Y SUPUESTOS UTILIZADOS FUERON LOS ADECUADOS EN LAS
CIRCUNSTANCIAS. LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SEGUIDAS POR LA COMPANIA
SON LAS QUE A CONTINUACION SE MENCIONAN.

A. CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUBSIDIARIAS EXTRANJERAS — LA MONEDA
FUNCIONAL Y DE INFORME DE LA COMPANIA ES EL PESO MEXICANO. LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO FUERON CONVERTIDOS A PESOS
MEXICANOS ($) DE CONFORMIDAD CON LOS LINEAMIENTOS DEL IAS 21, EFECTOS DE
FLUCTUACIONES EN LOS TTIPO DE CAMBIO. BAJO ESTA NORMA, EL PRIMER PASO EN EL
PROCESO DE CONVERSION DE INFORMACION FINANCIERA DE OPERACIONES EN EL
EXTRANJERO ES LA DETERMINACION DE LA MONEDA FUNCIONAL. LA MONEDA
FUNCIONAL ES LA MONEDA DEL ENTORNO ECONOMICO PRINCIPAL EN EL EXTRANJERO O,
SIES DIFERENTE, LA MONEDA QUE IMPACTE PRINCIPALMENTE SUS FLUJOS DE EFECTIVO.

EL DOLAR AMERICANO (US DOLAR O USD$) FUE CONSIDERADO COMO LA MONEDA
FUNCIONAL DE TODAS LAS SUBSIDIARIAS ESTABLECIDAS EN LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA, Y EL REAL BRASILENO PARA GV DO BRASIL INDUSTRIA E COMERCIO DE ACO
LTDA.,; PORLO TANTO, LOS ESTADOS FINANCIEROS DE DICHAS SUBSIDIARIAS EN EL
EXTRANJERO FUERON CONVERTIDOS A PESOS APLICANDO:

-LOS TIPOS DE CAMBIO A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION PARA TODOS LOS ACTIVOS
Y PASIVOS.

- LOS TIPOS DE CAMBIO HISTORICOS PARA LAS CUENTAS DE CAPITAL CONTABLE,
INGRESOS, COSTOS Y GASTOS.

LAS DIFERENCIAS POR CONVERSION SON LLEVADAS DIRECTAMENTE AL ESTADO
CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES DENTRO DE LOS OTROS RESULTADOS
INTEGRALES COMO EFECTO DE CONVERSION DE OPERACIONES EXTRAN]JERAS.

LOS TIPOS DE CAMBIO RELEVANTES UTILIZADOS EN LA CONVERSION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE SUBSIDIARIAS EXTRANJERAS FUERON COMO SIGUE (PESOS MEXICANOS
POR UN DOLAR AMERICANO):

TIPO DE CAMBIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 20.6640

TIPO DE CAMBIO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016 19.4086
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TIPO DE CAMBIO AL 30 DE JUNIO DE 2016 18.5550

TIPO DE CAMBIO AL 31 DE MARZO DE 2016 17.2509

TIPO DE CAMBIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 17.3398

B. COMBINACIONES DE NEGOCIOS — LA ADQUISICION DE SUBSIDIARIAS Y NEGOCIOS SE
CONTABILIZA UTILIZANDO EL METODO DE COMPRA. LA CONTRAPRESTACION PARA CADA
ADQUISICION SE VALUA AL VALOR RAZONABLE A LA FECHA DEL INTERCAMBIO DE LOS
ACTIVOS CEDIDOS, PASIVOS INCURRIDOS O ASUMIDOS Y LOS INSTRUMENTOS DE CAPITAL
EMITIDOS POR LA COMPANIA A CAMBIO DEL CONTROL DE LA ADQUIRIDA. LOS COSTOS
RELACIONADOS CON LA ADQUISICION SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS AL SER
INCURRIDOS.

A LA FECHA DE ADQUISICION, LOS ACTIVOS ADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOS
IDENTIFICABLES SE RECONOCEN A SUVALOR RAZONABLE, EXCEPTO:

-LOS ACTIVOS O PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO Y LOS PASIVOS O ACTIVOS
RELACIONADOS CON LOS ACUERDOS DE BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS SE RECONOCEN Y
VALUAN DE CONFORMIDAD CON LA NIC 12, IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y NIC 19,
BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS, RESPECTIVAMENTE.

-LOS ACTIVOS (GRUPO DE ACTIVOS PARA SU VENTA) QUE SON CLASIFICADOS COMO
MANTENIDOS PARA SU VENTA DE CONFORMIDAD CON LA IFRS 5, ACTIVOS NO
CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OPERACIONES DISCONTINUADAS, SE
VALUAN DE CONFORMIDAD CON DICHA NORMA.

CUALQUIER EXCESO EN EL COSTO DE ADQUISICION SOBRE LA PARTICIPACION DEL GRUPO
EN EL VALOR RAZONABLE NETO DE LOS ACTIVOS, PASIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES
IDENTIFICABLES DE LA COMPANIA ASOCIADA RECONOCIDO A LA FECHA DE ADQUISICION,
SE RECONOCE COMO CREDITO MERCANTIL. EL CREDITO MERCANTIL SE INCLUYE EN EL
VALOR EN LIBROS DE LA INVERSION Y ES EVALUADA POR DETERIORO COMO PARTE DE LA
INVERSION. CUALQUIER EXCESO EN LA PARTICIPACION DEL GRUPO EN EL VALOR
RAZONABLE NETO DE LOS ACTIVOS, PASIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES IDENTIFICABLES
SOBRE EL COSTO DE ADQUISICION, LUEGO DE SU REEVALUACION, SE RECONOCE
INMEDIATAMENTE EN RESULTADOS.

LA PARTICIPACION NO CONTROLADORA, QUE DA DERECHO A SUS TITULARES A UNA
PARTE PROPORCIONAL DE LOS ACTIVOS NETOS DE LA COMPANIA EN CASO DE
LIQUIDACION, SE PUEDE VALUAR SOBRE UNA BASE DE TRANSACCION POR TRANSACCION,
A SUVALOR RAZONABLE O A LA PARTICIPACION PROPORCIONAL EN EL VALOR RAZONABLE
DE LOS ACTIVOS NETOS IDENTIFICABLES DE LA ENTIDAD ADQUIRIDA.
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CUANDO LA CONTRAPRESTACION TRANSFERIDA POR LA COMPANIA EN UNA
COMBINACION DE NEGOCIOS INCLUYE ACTIVOS O PASIVOS RESULTADO DE UNA
CONTRAPRESTACION CONTINGENTE, LA CONTRAPRESTACION CONTINGENTE ES
VALUADA AL VALOR RAZONABLE A LA FECHA DE ADQUISICION Y LOS AJUSTES
POSTERIORES A LA CONTRAPRESTACION SON RECONOCIDOS CONTRA EL CREDITO
MERCANTIL SIEMPRE Y CUANDO HAYA SURGIDO DE INFORMACION CONFIABLE SOBRE EL
VALOR RAZONABLE A LA FECHA DE ADQUISICION, Y OCURRAN DENTRO DEL “PERIODO DE
VALUACION” (UN MAXIMO DE 12 MESES A PARTIR DE LA FECHA DE ADQUISICION). TODOS
LOS OTROS AJUSTES POSTERIORES SON RECONOCIDOS EN RESULTADOS.

LA CONTABILIDAD SUBSECUENTE PARA CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE LA
ESTIMACION DE CONTINGENCIAS QUE NO CALIFICAN COMO AJUSTES DE PERIODOS DE
VALUACION DEPENDE DE LA CLASIFICACION DE LA CONTINGENCIA. LAS
CONTINGENCIAS DE CAPITAL NO SON REEVALUADAS EN PERIODOS SUBSECUENTES.
CONTINGENCIAS CLASIFICADAS COMO PASIVOS O ACTIVOS SON REEVALUADAS EN
FECHAS SUBSECUENTES DE ACUERDO CON LA IAS 37, PROVISIONES, PASIVOS
CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES, CON SU CORRESPONDIENTE
RECONOCIMIENTO DE GANANCIA O PERDIDA.

EN EL CASO DE UNA COMBINACION DE NEGOCIOS POR COMPRA EN ETAPAS, LA INVERSION
PREVIA DEL GRUPO EN EL CAPITAL DE LA ADQUIRIDA SE REMIDE A SUVALOR RAZONABLE A
LA FECHA DE ADQUISICION (ES DECIR, LA FECHA EN QUE LA COMPANIA OBTIENE EL
CONTROL) Y LA GANANCIA O PERDIDA RESULTANTE, SI HUBIESE, SE RECONOCE EN LOS
RESULTADOS. LOS MONTOS RESULTANTES DE LA PARTICIPACION EN LA ADQUIRIDA
ANTERIORES A LA FECHA DE ADQUISICION QUE HABIAN SIDO PREVIAMENTE
RECONOCIDOS EN LAS OTRAS PARTIDAS DE UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL SE
RECLASIFICAN A LOS RESULTADOS, SIEMPRE Y CUANDO DICHO TRATAMIENTO FUERA
APROPIADO EN EL CASO QUE SE VENDIERA DICHA PARTICIPACION.

SI EL RECONOCIMIENTO INICIAL DE UNA COMBINACION DE NEGOCIOS NO SE HA
COMPLETADO AL FINAL DEL PERIODO QUE SE INFORMA, EN EL CUAL OCURRE LA
COMBINACION, LA COMPANIA REPORTA IMPORTES PROVISIONALES PARA LAS PARTIDAS
CUYO RECONOCIMIENTO ESTA INCOMPLETO. DURANTE EL PERIODO DE VALUACION, LA
ADQUIRENTE RECONOCE AJUSTES A LOS IMPORTES PROVISIONALES O RECONOCE
ACTIVOS O PASIVOS ADICIONALES NECESARIOS PARA REFLEJAR LA INFORMACION NUEVA
OBTENIDA SOBRE HECHOS Y CIRCUNSTANCIAS QUE EXISTIAN EN LA FECHA DE
ADQUISICION Y, QUE DE CONOCERSE, HABRIAN AFECTADO LA VALUACION DE LOS
IMPORTES RECONOCIDOS EN ESA FECHA.

C.EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO - EL EFECTIVO CONSISTE PRINCIPALMENTE
EN DEPOSITOS BANCARIOS EN CUENTAS DE CHEQUES QUE NO GENERAN INTERESES. LOS
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EQUIVALENTES DE EFECTIVO CONSISTEN EN INVERSIONES TEMPORALES A CORTO PLAZO
DE RENTA FIJA CUYO VENCIMIENTO ORIGINAL ES MENOR A TRES MESES. ESTAS
INVERSIONES SE EXPRESAN AL COSTO MAS RENDIMIENTOS DEVENGADOS. EL VALOR ASI
DETERMINADO ES SIMILAR A SUVALOR RAZONABLE.

D. ESTIMACION PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO — LA COMPANIA SIGUE LA PRACTICA
DE CREAR UNA ESTIMACION PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO, LA CUAL SE DETERMINA
CONSIDERANDO LOS SALDOS DE CLIENTES CON ANTIGUEDAD MAYOR A UN ANO,
AQUELLAS BAJO LITIGIO O CON PROBLEMAS DE COBRO ESPECIFICOS. LOS RESULTADOS
REALES PUEDEN DIFERIR MATERIALMENTE DE ESTAS ESTIMACIONES EN EL FUTURO.

E.INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS — LOS INVENTARIOS SE VALUAN AL MENOR DE SU
COSTO DE ADQUISICION O VALOR NETO DE REALIZACION. LA FORMULA DE ASIGNACION
DE COSTO UTILIZADA ES LA DE COSTOS PROMEDIOS. EL VALOR NETO DE REALIZACION
REPRESENTA EL PRECIO DE VENTA ESTIMADO DE LOS INVENTARIOS MENOS TODOS LOS
COSTOS DE TERMINACION Y LOS COSTOS NECESARIOS PARA REALIZAR SU VENTA.

LA COMPANIA CLASIFICA EL INVENTARIO DE MATERIAS PRIMAS EN EL ESTADO
CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA DE ACUERDO CON LA FECHA ESPERADA DE
CONSUMO, PRESENTANDO COMO INVENTARIO A LARGO PLAZO AQUEL QUE DE ACUERDO
CON DATOS HISTORICOS Y TENDENCIAS DE PRODUCCION NO SERAN CONSUMIDOS EN EL
CORTO PLAZO (UN ANO).

LA COMPANIA CLASIFICA COMO INVENTARIOS A LARGO PLAZO LLAS REFACCIONES Y
RODILLOS QUE, DE ACUERDO A DATOS HISTORICOS Y TENDENCIAS DE PRODUCCION, NO
SE UTILIZARAN O CONSUMIRAN EN EL CORTO PLAZO.

LA COMPANIA SIGUE LA PRACTICA DE CREAR UNA RESERVA PARA INVENTARIO DE LENTO
MOVIMIENTO, CONSIDERANDO LA TOTALIDAD DE PRODUCTOS Y MATERIAS PRIMAS CON
UNA ROTACION MAYOR A UN ANO.

F. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO — SE REGISTRA AL COSTO DE ADQUISICION, MENOS
CUALQUIER PERDIDA POR DETERIORO RECONOCIDA. LOS COSTOS INCLUYEN
HONORARIOS PROFESIONALES Y, PARA ACTIVOS CALIFICABLES, LOS COSTOS POR
INTERESES CAPITALIZADOS DE ACUERDO CON LAS POLITICAS CONTABLES DE LA
COMPANIA. LA DEPRECIACION SE RECONOCE PARA DAR DE BAJA EL COSTO DE LOS
ACTIVOS (DISTINTOS A LOS TERRENOS Y PROPIEDADES EN CONSTRUCCION), MENOS SU
VALOR RESIDUAL, SOBRE SUS VIDAS UTILES UTILIZANDO EL METODO DE LINEA RECTA, Y
COMIENZA CUANDO LOS ACTIVOS ESTAN LISTOS PARA SU USO PREVISTO. LA VIDA UTIL
ESTIMADA, VALOR RESIDUAL, Y EL METODO DE DEPRECIACION SON REVISADOS AL FINAL
DE CADA ANOY, EL EFECTO DE CUALQUIER CAMBIO EN LA ESTIMACION REGISTRADA SE
RECONOCE SOBRE UNA BASE PROSPECTIVA.
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LOS ACTIVOS DE PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO SE DEJAN DE RECONOCER CUANDO SE
DISPONE DE ELLOS O CUANDO NO SE ESPERA RECIBIR BENEFICIOS ECONOMICOS FUTUROS
DE SU USO. LA GANANCIA O PERDIDA QUE SURGE DE LA ENAJENACION O RETIRO DEL
ACTIVO, RESULTA DE LA DIFERENCIA ENTRE EL INGRESO POR LA VENTA'Y EL VALOR EN
LIBROS DEL ACTIVO, Y SE RECONOCE EN RESULTADOS.

LAS VIDAS UTILES ESTIMADAS DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS DE LA COMPANIA SON:

ANOS

EDIFICIOS 10 A 65
MAQUINARIA Y EQUIPO 5 A 40
EQUIPO DE TRANSPORTE 4

MUEBLES, ENSERES Y EQUIPO DE COMPUTO 3 A 10

G. ARRENDAMIENTOS - LOS ARRENDAMIENTOS SON CLASIFICADOS COMO
ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS CUANDO LOS TERMINOS DEL. CONTRATO DE
ARRENDAMIENTO TRANSFIEREN SUSTANCIALMENTE A LOS ARRENDATARIOS TODOS LOS
RIESGOS Y BENEFICIOS INHERENTES A LA PROPIEDAD. TODOS LOS DEMAS
ARRENDAMIENTOS SON CLASIFICADOS COMO ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS.

LOS PAGOS POR RENTAS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS SE CARGAN A RESULTADOS
EMPLEANDO EL METODO DE LINEA RECTA, DURANTE EL PLAZO CORRESPONDIENTE AL
ARRENDAMIENTO, SALVO QUE RESULTE MAS REPRESENTATIVA OTRA BASE SISTEMATICA
DE REPARTO POR REFLEJAR MAS ADECUADAMENTE EL PATRON DE LOS BENEFICIOS DEL
ARRENDAMIENTO PARA EL USUARIO. LAS RENTAS CONTINGENTES SE RECONOCEN COMO
GASTOS EN LOS PERIODOS EN QUE SE INCURREN.

EN CASO DE QUE LA COMPANIA RECIBA INCENTIVOS PARA ENTRAR EN UN CONTRATO DE
ARRENDAMIENTO OPERATIVO, ESTOS SE RECONOCEN COMO UN PASIVO, Y EL BENEFICIO
AGREGADO DE LOS MISMOS ES RECONOCIDO COMO UNA REDUCCION DEL GASTO POR
ARRENDAMIENTO SOBRE UNA BASE DE LINEA RECTA, SALVO QUE RESULTE MAS
REPRESENTATIVA OTRA BASE SISTEMATICA DE REPARTO POR REFLEJAR MAS
ADECUADAMENTE EL PATRON DE LOS BENEFICIOS PARA EL USUARIO.

H. COSTOS POR PRESTAMOS — LOS COSTOS POR PRESTAMOS ATRIBUIBLES DIRECTAMENTE
A LA ADQUISICION, CONSTRUCCION O PRODUCCION DE ACTIVOS CALIFICABLES, LOS
CUALES CONSTITUYEN ACTIVOS QUE REQUIEREN DE UN PERIODO DE TIEMPO
SUBSTANCIAL HASTA QUE ESTAN LISTOS PARA SU USO O VENTA, SE ADICIONAN AL COSTO

1oo de 146



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacién: ~ SIMEC I'rimestre: 4D Ano: 2016

SIMEC Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

DE ESOS ACTIVOS DURANTE ESE TIEMPO HASTA EL MOMENTO EN QUE ESTEN LISTOS PARA
SUuUSO O VENTA.

EL INGRESO QUE SE OBTIENE POR LA INVERSION TEMPORAL DE FONDOS DE PRESTAMOS
ESPECIFICOS PENDIENTES DE SER UTILIZADOS EN ACTIVOS CALIFICABLES, SE DEDUCE DE
LOS COSTOS POR PRESTAMOS ELEGIBLES PARA SER CAPITALIZADOS.

TODOS LOS OTROS COSTOS POR PRESTAMOS SE RECONOCEN EN RESULTADOS DURANTE
EL PERIODO EN QUE SE INCURREN.

L. ACTIVOS INTANGIBLES - LOS ACTIVOS INTANGIBLES CON VIDA UTIL FINITA
ADQUIRIDOS DE FORMA SEPARADA SE RECONOCEN AL COSTO MENOS LA AMORTIZACION
ACUMULADA Y LA PERDIDA ACUMULADA POR DETERIORO. LA AMORTIZACION SE
RECONOCE CON BASE EN EL METODO DE LINEA RECTA SOBRE SU VIDA UTIL ESTIMADA. LA
VIDA UTIL ESTIMADA, VALOR RESIDUAL Y METODO DE AMORTIZACION SE REVISAN AL
FINAL DE CADA ANO, Y EL EFECTO DE CUALQUIER CAMBIO EN LA ESTIMACION
REGISTRADA SE RECONOCE SOBRE UNA BASE PROSPECTIVA. ACTIVOS INTANGIBLES CON
UNA VIDA UTIL INDEFINIDA ADQUIRIDOS DE FORMA SEPARADA SE RECONOCEN AL COSTO
MENOS LA PERDIDA ACUMULADA POR DETERIORO.

LOS DESEMBOLSOS ORIGINADOS POR LAS ACTIVIDADES DE INVESTIGACION SE
RECONOCEN COMO UN GASTO EN EL PERIODO EN EL CUAL SE INCURREN.

UN ACTIVO INTANGIBLE GENERADO INTERNAMENTE COMO CONSECUENCIA DE
ACTIVIDADES DE DESARROLLO (O DE LA FASE DE DESARROLLO DE UN PROYECTO INTERNO)
SE RECONOCE SI, Y SOLO SI, TODO LO SIGUIENTE SE HA DEMOSTRADO:

- TECNICAMENTE, ES POSIBLE COMPLETAR EL ACTIVO INTANGIBLE DE FORMA QUE PUEDA
ESTAR DISPONIBLE PARA SU USO O VENTA;

-LAINTENCION DE COMPLETAR EL ACTIVO INTANGIBLE ES PARA USARLO O VENDERLO;
- LA HABILIDAD PARA USAR O VENDER EL ACTIVO INTANGIBLE;

-LA FORMA EN QUE EL ACTIVO INTANGIBLE VAYA A GENERAR PROBABLES BENEFICIOS
ECONOMICOS EN EL FUTURO;

- LA DISPONIBILIDAD DE LOS ADECUADOS RECURSOS TECNICOS, FINANCIEROS O DE OTRO
TIPO, PARA COMPLETAR EL DESARROLLO Y PARA UTILIZAR O VENDER EL ACTIVO
INTANGIBLE; Y

-LA CAPACIDAD PARA VALUAR CONFIABLEMENTE EL DESEMBOLSO ATRIBUIBLE AL ACTIVO
INTANGIBLE DURANTE SU DESARROLLO.
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EL MONTO INICIALMENTE RECONOCIDO PARA UN ACTIVO INTANGIBLE GENERADO
INTERNAMENTE SERA LA SUMA DE LOS DESEMBOLSOS INCURRIDOS DESDE EL MOMENTO
EN QUE EL ELEMENTO CUMPLE LAS CONDICIONES PARA SURECONOCIMIENTO
ESTABLECIDAS ANTERIORMENTE. CUANDO NO SE PUEDE RECONOCER UN ACTIVO
INTANGIBLE GENERADO INTERNAMENTE, LOS DESEMBOLSOS POR DESARROLLO SE
CARGAN A RESULTADOS EN EL PERIODO EN QUE SE INCURREN. CON POSTERIORIDAD A SU
RECONOCIMIENTO INICIAL, UN ACTIVO INTANGIBLE GENERADO INTERNAMENTE SE
RECONOCE A SU COSTO MENOS LA AMORTIZACION ACUMULADA 'Y EL IMPORTE
ACUMULADO DE LAS PERDIDAS POR DETERIORO, SOBRE LA MISMA BASE QUE LOS ACTIVOS
INTANGIBLES QUE SE ADQUIEREN DE FORMA SEPARADA.

CUANDO SE ADQUIERE UN ACTIVO INTANGIBLE EN UNA COMBINACION DE NEGOCIOS Y
SE RECONOZCA SEPARADAMENTE DEL CREDITO MERCANTIL, SU COSTO SERA SU VALOR
RAZONABLE EN LA FECHA DE ADQUISICION (LO CUAL SE CONSIDERA COMO SU COSTO).
CON POSTERIORIDAD A SU RECONOCIMIENTO INICIAL, UN ACTIVO INTANGIBLE
ADQUIRIDO EN UNA COMBINACION DE NEGOCIOS SE RECONOCERA POR SU COSTO MENOS
LA AMORTIZACION ACUMULADA Y EL IMPORTE ACUMULADO DE LAS PERDIDAS POR
DETERIORO, SOBRE LA MISMA BASE QUE LOS ACTIVOS INTANGIBLES QUE SE ADQUIEREN
DE FORMA SEPARADA.

UN ACTIVO INTANGIBLE SE DEJA DE RECONOCER CUANDO SE DISPONE DE EL. O CUANDO
NO SE ESPERA OBTENER BENEFICIOS ECONOMICOS FUTUROS DE SU USO. LA GANANCIA O
PERDIDA OBTENIDA QUE SURGE POR LA BAJA DEL INTANGIBLE, CALCULADA COMO LA
DIFERENCIA ENTRE LOS INGRESOS NETOS DE LA ENAJENACION Y SU VALOR EN LIBROS, SE
RECONOCE EN RESULTADOS.

J. CREDITO MERCANTIL - EL CREDITO MERCANTIL QUE SURGE DE UNA COMBINACION DE
NEGOCIOS SE RECONOCE COMO UN ACTIVO A LA FECHA EN QUE SE ADQUIERE EL
CONTROL (FECHA DE ADQUISICION) MENOS LAS PERDIDAS POR DETERIORO ACUMULADAS
EN FORMA POSTERIOR. PARA FINES DE LA EVALUACION DEL DETERIORO, EL CREDITO
MERCANTIL SE ASIGNA A CADA UNA DE LAS UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO DE LA
COMPANIA QUE ESPERA OBTENER BENEFICIOS DE LAS SINERGIAS DE ESTA COMBINACION.
LAS UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO A LAS CUALES SE ASIGNA EL CREDITO
MERCANTIL SON SOMETIDAS A EVALUACIONES POR DETERIORO ANUALMENTE, O CON
MAYOR FRECUENCIA, SI EXISTE UN INDICATIVO DE QUE LA UNIDAD PODRIA HABER
SUFRIDO DETERIORO. S EL MONTO RECUPERABLE DE LA UNIDAD GENERADORA DE
EFECTIVO ES MENOR QUE EL MONTO EN LIBROS DE LA UNIDAD, LA PERDIDA POR
DETERIORO SE ASIGNA PRIMERO A FIN DE REDUCIR EL MONTO EN LIBROS DEL CREDITO
MERCANTIL ASIGNADO A LA UNIDAD Y LUEGO EN FORMA PROPORCIONAL ENTRE LOS
OTROS ACTIVOS DE LA UNIDAD, TOMANDO COMO BASE EL MONTO EN LIBROS DE CADA
ACTIVO EN LA UNIDAD. LA PERDIDA POR DETERIORO RECONOCIDA PARA FINES DEL
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CREDITO MERCANTIL NO PUEDE REVERTIRSE EN UN PERIODO POSTERIOR. AL DISPONER DE
UNA UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO, EL MONTO ATRIBUIBLE AL CREDITO
MERCANTIL SE INCLUYE EN LA DETERMINACION DE LA GANANCIA O PERDIDA EN LA
DISPOSICION.

K. DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS TANGIBLES E INTANGIBLES EXCLUYENDO EL
CREDITO MERCANTIL — AL FINAL DE CADA ANO, LA COMPANIA REVISA LOS VALORES EN
LIBROS DE SUS ACTIVOS TANGIBLES E INTANGIBLES A FIN DE DETERMINAR ST EXISTE UN
INDICATIVO DE QUE ESTOS ACTIVOS HAN SUFRIDO ALGUNA PERDIDA POR DETERIORO. SI
EXISTE ALGUN INDICIO, SE CALCULA EL MONTO RECUPERABLE DEL ACTIVO A FIN DE
DETERMINAR EL ALCANCE DE LA PERDIDA POR DETERIORO (DE HABER ALGUNA). CUANDO
INO ES POSIBLE ESTIMAR EL MONTO RECUPERABLE DE UN ACTIVO INDIVIDUAL, LA
COMPANIA ESTIMA EL MONTO RECUPERABLE DE LA UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO A
LA QUE PERTENECE DICHO ACTIVO. CUANDO SE PUEDE IDENTIFICAR UNA BASE
RAZONABLE Y CONSISTENTE DE DISTRIBUCION, LOS ACTIVOS CORPORATIVOS TAMBIEN SE
ASIGNAN A LAS UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO INDIVIDUALES, O DE LO
CONTRARIO, SE ASIGNAN AL GRUPO MAS PEQUENO DE UNIDADES GENERADORAS DE
EFECTIVO PARA LOS CUALES SE PUEDE IDENTIFICAR UNA BASE DE DISTRIBUCION
RAZONABLE Y CONSISTENTE. LOS ACTIVOS INTANGIBLES CON UNA VIDA UTIL
INDEFINIDA O TODAVIA NO DISPONIBLES PARA SU USO, SE SUJETAN A PRUEBAS PARA
EFECTOS DE DETERIORO AL MENOS CADA ANO, Y SIEMPRE QUE EXISTA UN INDICIO DE QUE
EL ACTIVO PODRIA HABERSE DETERIORADO. EL MONTO RECUPERABLE ES EL MAYOR
ENTRE EL VALOR RAZONABLE MENOS EL COSTO DE VENDERLO Y EL VALOR DE USO. AL
EVALUAR EL VALOR DE USO, LOS FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS ESTIMADOS SE
DESCUENTAN A SUVALOR PRESENTE UTILIZANDO UNA TASA DE DESCUENTO ANTES DE
IMPUESTOS QUE REFLEJE LA EVALUACION ACTUAL DEL MERCADO RESPECTO AL VALOR
DEL DINERO EN EL TIEMPO Y LOS RIESGOS ESPECIFICOS DEL ACTIVO PARA EL CUAL NO SE
HAN AJUSTADO LAS ESTIMACIONES DE FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS. SI SE ESTIMA QUE
EL MONTO RECUPERABLE DE UN ACTIVO (O UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO) ES
MENOR QUE SU VALOR EN LIBROS, EL VALOR EN LIBROS DEL ACTIVO (O UNIDAD
GENERADORA DE EFECTIVO) SE REDUCE A SUMONTO RECUPERABLE. LAS PERDIDAS POR
DETERIORO SE RECONOCEN INMEDIATAMENTE EN RESULTADOS, SALVO SIEL ACTIVO SE
REGISTRA A UN MONTO REVALUADO, EN CUYO CASO SE DEBE CONSIDERAR LA PERDIDA
POR DETERIORO COMO UNA DISMINUCION DE LA REVALUACION. CUANDO UNA PERDIDA
POR DETERIORO SE REVIERTE POSTERIORMENTE, EL VALOR EN LIBROS DEL ACTIVO (O
UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO) SE AUMENTA AL VALOR ESTIMADO REVISADO A SU
MONTO RECUPERABLE, DE TAL MANERA QUE EL VALOR EN LIBROS INCREMENTADO NO
EXCEDE EL VALOR EN LIBROS QUE SE HABRIA DETERMINADO SI NO SE HUBIERA
RECONOCIDO UNA PERDIDA POR DETERIORO PARA DICHO ACTIVO (O UNIDAD
GENERADORA DE EFECTIVO) EN ANOS ANTERIORES. LA REVERSION DE UNA PERDIDA POR
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DETERIORO SE RECONOCE INMEDIATAMENTE EN RESULTADOS, A MENOS QUE EL ACTIVO
CORRESPONDIENTE SE RECONOZCA A UN MONTO REVALUADO, EN CUYO CASO LA
REVERSION DE LA PERDIDA POR DETERIORO SE TRATA COMO UN AUMENTO EN LA
REVALUACION.

L. PROVISIONES — LAS PROVISIONES SE. RECONOCEN CUANDO LA COMPANIA TIENE UNA
OBLIGACION PRESENTE (YA SEA LEGAL O ASUMIDA) COMO RESULTADO DE UN SUCESO
PASADO, ES PROBABLE QUE LA COMPANIA TENGA QUE LIQUIDAR LA OBLIGACION Y, PUEDE
HACERSE UNA ESTIMACION CONFIABLE DEL IMPORTE DE LA OBLIGACION.

EL IMPORTE RECONOCIDO COMO PROVISION ES LA MEJOR ESTIMACION DEL DESEMBOLSO
NECESARIO PARA LIQUIDAR LA OBLIGACION PRESENTE, AL FINAL DEL PERIODO SOBRE EL
QUE SE INFORMA, TENIENDO EN CUENTA LOS RIESGOS Y LAS INCERTIDUMBRES QUE
RODEAN A LA OBLIGACION. CUANDO SE VALUA UNA PROVISION USANDO LOS FLUJOS DE
EFECTIVO ESTIMADOS PARA LIQUIDAR LA OBLIGACION PRESENTE, SU VALOR EN LIBROS
REPRESENTA EL VALOR PRESENTE DE DICHOS FLUJOS DE EFECTIVO.

M. COSTO DE BENEFICIOS AL RETIRO - LAS APORTACIONES A LOS PLANES DE BENEFICIOS
POR TERMINACION Y DE CONTRIBUCIONES DEFINIDAS SE RECONOCEN COMO GASTOS AL
MOMENTO EN QUE LOS EMPLEADOS HAN PRESTADO LOS SERVICIOS QUE LES OTORGAN EL
DERECHO A LAS CONTRIBUCIONES.

EL PASIVO POR BENEFICIOS AL RETIRO ES DETERMINADO CONSIDERANDO EL VALOR
PRESENTE DE LA OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS A LA FECHA DEL ESTADO DE
SITUACION FINANCIERA. LAS REMUNERACIONES INCLUIDAS EN LA DETERMINACION DE
ESTE PASIVO CORRESPONDEN A LAS PRIMAS DE ANTIGUEDAD POR JUBILACION. LAS
GANANCIAS Y PERDIDAS ACTUARIALES SON CARGADAS O ACREDITADAS A LOS
RESULTADOS DEL ANO. TANTO EL PASIVO POR BENEFICIOS AL RETIRO COMO LOS
CORRESPONDIENTES COSTOS NETOS DEL PERIODO, SON DETERMINADOS CONFORME AL
METODO DE CREDITO UNITARIO PROYECTADO CON BASE EN SUELDOS PROYECTADOS,
UTILIZANDO PARA TAL EFECTO CIERTOS SUPUESTOS E HIPOTESIS DETERMINADOS POR
ACTUARIOS INDEPENDIENTES.

LAS OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS RECONOCIDAS EN EL ESTADO
CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA, REPRESENTAN EL VALOR PRESENTE DE LA
OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

N. UTILIDAD POR ACCION - LA UTILIDAD POR ACCION SE CALCULA DIVIDIENDO LA
UTILIDAD NETA DEL ANO DE LA PARTICIPACION CONTROLADORA ENTRE EL PROMEDIO
PONDERADO DE ACCIONES ORDINARIAS EN CIRCULACION POR CADA UNO DE LOS ANOS
PRESENTADOS.
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O.IMPUESTOS ALAUTILIDAD - EL GASTO PORIMPUESTOS A LA UTILIDAD REPRESENTA LA
SUMA DE LOS IMPUESTOS A LA UTILIDAD CAUSADOS Y EL IMPUESTO DIFERIDO.

-IMPUESTOS CAUSADOS - EL IMPUESTO A LAUTILIDAD ES EL MAYOR ENTRE EL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA (ISR) Y EL IMPUESTO EMPRESARIAL A TASA UNICA (IETU) (VEASE NOTA 16)
Y SE REGISTRA EN RESULTADOS EN EL ANO EN QUE SE CAUSA. EL IMPUESTO CAUSADO, SE
BASA EN LAS UTILIDADES FISCALES Y EN FLUJOS DE EFECTIVO DE CADA ANO,
RESPECTIVAMENTE. LA UTILIDAD FISCAL DIFIERE DE LA GANANCIA REPORTADA EN EL
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES, DEBIDO A LAS PARTIDAS DE
INGRESOS O GASTOS GRAVABLES O DEDUCIBLES EN OTROS ANOS Y PARTIDAS QUE NUNCA
SON GRAVABLES O DEDUCIBLES. EL PASIVO DE LA COMPANIA POR CONCEPTO DE
IMPUESTOS CAUSADOS SE CALCULA UTILIZANDO LAS TASAS FISCALES PROMULGADAS O
SUBSTANCIALMENTE APROBADAS AL FINAL DEL PERIODO SOBRE EL CUAL SE INFORMA.

-IMPUESTOS DIFERIDOS — LA COMPANIA DETERMINA, CON BASE EN SUS PROYECCIONES
FINANCIERAS, SICAUSARA ISR O IETU (IETU HASTA 2013) EN EL FUTURO Y RECONOCE EL
IMPUESTO DIFERIDO QUE CORRESPONDE AL IMPUESTO QUE ESENCIALMENTE PAGARA. EL
IMPUESTO DIFERIDO SE RECONOCE SOBRE LAS DIFERENCIAS TEMPORALES ENTRE EL
VALOR EN LIBROS DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS INCLUIDOS EN LOS ESTADOS DE SITUACION
FINANCIERA Y LAS BASES FISCALES CORRESPONDIENTES, UTILIZANDO EL METODO DE
PASIVO. EL PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO SE RECONOCE GENERALMENTE PARA TODAS
LAS DIFERENCIAS FISCALES TEMPORALES. SE RECONOCERA UN ACTIVO POR IMPUESTOS
DIFERIDOS, POR CAUSA DE TODAS LAS DIFERENCIAS TEMPORALES DEDUCIBLES, EN LA
MEDIDA EN QUE RESULTE PROBABLE QUE LA ENTIDAD DISPONGA DE UTILIDADES
FISCALES FUTURAS CONTRA LAS QUE PUEDA APLICAR ESAS DIFERENCIAS TEMPORALES
DEDUCIBLES. ESTOS ACTIVOS Y PASIVOS NO SE RECONOCEN SI LAS DIFERENCIAS
TEMPORALES SURGEN DEL CREDITO MERCANTIL O DEL RECONOCIMIENTO INICIAL
(DISTINTO AL DE LA COMBINACION DE NEGOCIOS) DE OTROS ACTIVOS Y PASIVOS EN UNA
OPERACION QUE NO AFECTA LA UTILIDAD FISCAL NI LA UTILIDAD CONTABLE.

EL VALOR EN LIBROS DE UN ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS DEBE SOMETERSE A
REVISION AL FINAL DE CADA ANO Y SE DEBE REDUCIR EN LA MEDIDA QUE SE ESTIME
PROBABLE QUE NO HABRAN UTILIDADES GRAVABLES SUFICIENTES PARA PERMITIR QUE SE
RECUPERE LA TOTALIDAD O UNA PARTE DEL ACTIVO.

LOS ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS SE CALCULAN UTILIZANDO LAS TASAS
FISCALES QUE SE ESPERA APLICAR EN EL PERIODO EN EL QUE EL PASIVO SE PAGUE O EL
ACTIVO SE REALICE, BASANDOSE EN LAS TASAS (Y LEYES FISCALES) QUE HAYAN SIDO
APROBADAS O SUSTANCIALMENTE APROBADAS AL FINAL DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA. LA VALUACION DE LOS PASIVOS Y ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS REFLEJA
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LAS CONSECUENCIAS FISCALES QUE SE DERIVARIAN DE LA FORMA EN QUE LA COMPANIA
ESPERA, AL FINAL DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA, RECUPERAR O LIQUIDAR EL
VALOR EN LIBROS DE SUS ACTIVOS Y PASIVOS.

LOS ACTIVOS Y LOS PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS SE COMPENSAN CUANDO HAY UN
DERECHO LEGAL PARA COMPENSARLOS Y CUANDO SE REFIEREN A IMPUESTOS A LA
UTILIDAD CORRESPONDIENTES A LA MISMA AUTORIDAD FISCAL Y LA COMPANIA TIENE LA
INTENCION DE LIQUIDAR SUS ACTIVOS Y PASIVOS SOBRE UNA BASE NETA.

LA COMPANIA SIGUE LA PRACTICA DE RECONOCER EL BENEFICIO DERIVADO DE LA
AMORTIZACION DE LAS PERDIDAS FISCALES ADQUIRIDAS EN LOS RESULTADOS DEL
PERIODO EN QUE SE AMORTIZAN, EXCEPTO CUANDO ESTAS PERDIDAS PROVIENEN POR
EXCESOS DE GASTOS Y SE CONSIDERA QUE ESTAS SE AMORTIZARAN EN LOS PROXIMOS
ANOS.

-IMPUESTOS CAUSADOS Y DIFERIDOS DEL PERIODO - LOS IMPUESTOS CAUSADOS Y
DIFERIDOS SE RECONOCEN COMO INGRESO O GASTO EN RESULTADOS, EXCEPTO CUANDO
SE REFIEREN A PARTIDAS QUE SE RECONOCEN FUERA DE LOS RESULTADOS, YA SEA EN LOS
OTROS RESULTADOS INTEGRALES O DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL CONTABLE, EN CUYO
CASO EL IMPUESTO TAMBIEN SE RECONOCE FUERA DE LOS RESULTADOS; O CUANDO
SURGEN DEL RECONOCIMIENTO INICIAL DE UNA COMBINACION DE NEGOCIOS.

-INTERES DE SALDOS DE IMPUESTOS POR RECUPERAR — LOS INTERESES DE SALDOS DE
IMPUESTOS RECUPERADOS SON PRESENTADOS EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE
RESULTADOS INTEGRALES COMO INGRESO POR INTERESES.

P. TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA — AL PREPARAR LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LAS ENTIDADES INDIVIDUALES, LAS TRANSACCIONES EN MONEDA DISTINTA ALA
MONEDA FUNCIONAL DE LA ENTIDAD (MONEDA EXTRANJERA) SE RECONOCEN
UTILIZANDO LOS TIPOS DE CAMBIO VIGENTES EN LAS FECHAS EN QUE SE EFECTUAN LAS
OPERACIONES. AL FINAL DE CADA PERIODO QUE SE INFORMA, LAS PARTIDAS MONETARIAS
DENOMINADAS EN MONEDA EXTRANJERA SE RECONVIERTEN A LOS TIPOS DE CAMBIO
VIGENTES A ESA FECHA.

LAS DIFERENCIAS EN TIPO DE CAMBIO SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS DEL PERIODO,
EXCEPTO:

- DIFERENCIAS EN TIPO DE CAMBIO PROVENIENTES DE PRESTAMOS DENOMINADOS EN
MONEDA EXTRANJERA RELACIONADOS CON LOS ACTIVOS EN CONSTRUCCION PARA SU
USO PRODUCTIVO FUTURO, LAS CUALES SE INCLUYEN EN EL COSTO DE DICHOS ACTIVOS
CUANDO SE CONSIDERAN COMO UN AJUSTE A LOS COSTOS POR INTERESES SOBRE DICHOS
PRESTAMOS DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA;
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- DIFERENCIAS EN TTPO DE CAMBIO PROVENIENTES DE TRANSACCIONES RELACIONADAS
CON COBERTURAS DE RIESGOS DE TTPO DE CAMBIO; Y

- DIFERENCIAS EN TIPO DE CAMBIO PROVENIENTES DE PARTIDAS MONETARIAS POR
COBRAR O POR PAGAR A UNA OPERACION EXTRANJERA PARA LA CUAL NO ESTA
PLANIFICADO NI ES POSIBLE QUE SE REALICE EL PAGO (FORMANDO ASI PARTE DE LA
INVERSION NETA EN LA OPERACION EXTRANJERA), LAS CUALES SON RECONOCIDAS
INICIALMENTE EN LOS OTROS RESULTADOS INTEGRALES Y RECLASIFICADAS DESDE EL
CAPITAL CONTABLE A UTILIDADES O PERDIDAS AL VENDER TOTAL O PARCIALMENTE LA
INVERSION NETA.

Q. INSTRUMENTOS FINANCIEROS - LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS SON
RECONOCIDOS CUANDO UNA SUBSIDIARIA FORMA PARTE DE LAS PROVISIONES
CONTRACTUALES DEL INSTRUMENTO.

LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS SON VALUADOS INICIALMENTE A SUVALOR
RAZONABLE. LOS COSTOS DE TRANSACCION QUE SON DIRECTAMENTE ATRIBUIBLES A LA
ADQUISICION O EMISION DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS SON INCREMENTADOS
O REDUCIDOS DE SU VALOR RAZONABLE, DE FORMA APROPIADA, EN EL RECONOCIMIENTO
INICIAL; LOS COSTOS DE TRANSACCION DIRECTAMENTE ATRIBUIBLES A LA ADQUISICION
DE ACTIVOS O PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE RESULTADOS
SON RECONOCIDOS INMEDIATAMENTE EN RESULTADOS.

R. ACTIVOS FINANCIEROS - LOS ACTIVOS FINANCIEROS SE CLASIFICAN DENTRO DE LAS
SIGUIENTES CATEGORIAS ESPECIFICAS: “ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS”, “INVERSIONES CONSERVADAS AL
VENCIMIENTO”, “ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA” Y “PRESTAMOS Y
PARTIDAS POR COBRAR”. LA CLASIFICACION DEPENDE DE LA NATURALEZA Y PROPOSITO
DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS Y SE DETERMINA AL MOMENTO DE SURECONOCIMIENTO
INICIAL. TODOS LOS ACTIVOS FINANCIEROS SE RECONOCEN Y SE DESRECONOCEN EN LA
FECHA DE NEGOCIACION EN DONDE UNA COMPRA O VENTA DE UN ACTIVO FINANCIERO
ESTA BAJO UN CONTRATO, CUYOS TERMINOS REQUIEREN LA ENTREGA DEL ACTIVO
DURANTE UN PLAZO QUE GENERALMENTE ESTA ESTABLECIDO POR EL MERCADO
CORRESPONDIENTE.

EL METODO DE LA TASA DE INTERES EFECTIVA ES UN METODO DE CALCULO DEL COSTO
AMORTIZADO DE UN INSTRUMENTO FINANCIERO Y DE ASIGNACION DEL INGRESO
FINANCIERO A LO LARGO DEL PERIODO PERTINENTE. LA TASA DE INTERES EFECTIVA ES LA
TASA QUE DESCUENTA EXACTAMENTE LOS FLUJOS ESTIMADOS FUTUROS DE COBROS EN
EFECTIVO INCLUYENDO TODOS LOS HONORARIOS SOBRE LOS PUNTOS BASE SOBRE
INTERESES PAGADOS O RECIBIDOS QUE FORMAN PARTE INTEGRAL DE LA TASA DE INTERES
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EFECTIVA, COSTOS DE TRANSACCION Y OTRAS PRIMAS O DESCUENTOS) A LO LARGO DE LA
VIDA ESPERADA DEL INSTRUMENTO FINANCIERO DE DEUDA O, (CUANDO SEA ADECUADO)
EN UN PERIODO MAS CORTO, CON EL IMPORTE NETO EN LIBROS EN SU RECONOCIMIENTO
INICIAL.

LA COMPANIA NO CUENTA CON ACTIVOS FINANCIEROS CLASIFICADOS COMO “ACTIVOS
FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS” Y “ACTIVOS
FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA”.

PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR SON ACTIVOS FINANCIEROS NO DERIVADOS, CON
PAGOS FIJOS O DETERMINABLES QUE NO COTIZAN EN UN MERCADO ACTIVO. LOS
PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR SON MEDIDOS AL COSTO AMORTIZADO USANDO EL
METODO DE TASA DE INTERES EFECTIVA, MENOS CUALQUIER DETERIORO.

LOS ACTIVOS FINANCIEROS SE SUJETAN A PRUEBAS DE DETERIORO AL FINAL DE CADA
PERIODO DE REPORTE. SE CONSIDERA QUE LOS ACTIVOS FINANCIEROS ESTAN
DETERIORADOS, CUANDO EXISTE EVIDENCIA OBJETIVA QUE, COMO CONSECUENCIA DE
UNO O MAS EVENTOS QUE HAYAN OCURRIDO DESPUES DEL RECONOCIMIENTO INICIAL
DEL ACTIVO FINANCIERO, LOS FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS ESTIMADOS DEL ACTIVO
FINANCIERO HAN SIDO AFECTADOS.

LA EVIDENCIA OBJETIVA DE DETERIORO PODRIA INCLUIR:
- DIFICULTADES FINANCIERAS SIGNIFICATIVAS DEL EMISOR O LA CONTRAPARTE; O
- INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE LOS INTERESES O EL PRINCIPAL; O

- ESPROBABLE QUE EL PRESTATARIO ENTRE EN QUIEBRA O EN UNA REORGANIZACION
FINANCIERA; O

- LA DESAPARICION DE UN MERCADO ACTIVO PARA EL ACTIVO FINANCIERO DEBIDO A
DIFICULTADES FINANCIERAS.

PARA CIERTAS CATEGORIAS DE ACTIVOS FINANCIEROS, COMO CUENTAS POR COBRAR A
CLIENTES, LOS ACTIVOS QUE SE HAN SUJETADO A PRUEBAS PARA EFECTOS DE DETERIORO
Y QUE NO HAN SUFRIDO DETERIORO EN FORMA INDIVIDUAL, SE INCLUYEN EN LA
EVALUACION DE DETERIORO SOBRE UNA BASE COLECTIVA. ENTRE LA EVIDENCIA
OBJETIVA DE QUE UNA CARTERA DE CUENTAS POR COBRAR PODRIA ESTAR DETERIORADA,
SE PODRIA INCLUIR LA EXPERIENCIA PASADA DE LA COMPANIA CON RESPECTO A LA
COBRANZA, ASI COMO CAMBIOS OBSERVABLES EN LAS CONDICIONES ECONOMICAS
NACIONALES Y LOCALES QUE SE CORRELACIONEN CON EL INCUMPLIMIENTO EN LOS
PAGOS.
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PARA LOS ACTIVOS FINANCIEROS QUE SE REGISTRAN AL COSTO AMORTIZADO, EL IMPORTE
DE LA PERDIDA POR DETERIORO QUE SE RECONOCE ES LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR EN
LIBROS DEL ACTIVO Y EL VALOR PRESENTE DE LOS COBROS FUTUROS, DESCONTADOS A LA
TASA DE INTERES EFECTIVA ORIGINAL DEL ACTIVO FINANCIERO.

EL VALOR EN LIBROS DEL ACTIVO FINANCIERO SE REDUCE POR LA PERDIDA POR
DETERIORO DIRECTAMENTE PARA TODOS LOS ACTIVOS FINANCIEROS, EXCEPTO PARA LAS
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES, DONDE EL VALOR EN LIBROS SE REDUCE A TRAVES DE
UNA CUENTA DE ESTIMACION PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO. CUANDO SE
CONSIDERA QUE UNA CUENTA POR COBRAR ES INCOBRABLE, SE ELIMINA CONTRA LA
ESTIMACION. LA RECUPERACION POSTERIOR DE LOS MONTOS PREVIAMENTE ELIMINADOS
SE CONVIERTE EN CREDITOS CONTRA LA ESTIMACION. LOS CAMBIOS EN EL VALOR EN
LIBROS DE LA CUENTA DE LA ESTIMACION SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS.

EXCEPTO POR LOS INSTRUMENTOS DE CAPITAL DISPONIBLES PARA SU VENTA, SI, EN UN
PERIODO SUBSECUENTE, EL IMPORTE DE LA PERDIDA POR DETERIORO DISMINUYE Y ESA
DISMINUCION SE PUEDE RELACIONAR OBJETIVAMENTE CON UN EVENTO QUE OCURRE
DESPUES DEL RECONOCIMIENTO DEL DETERIORO, LA PERDIDA POR DETERIORO
PREVIAMENTE RECONOCIDA SE REVERSA A TRAVES DE RESULTADOS HASTA EL PUNTO EN
QUE EL VALOR EN LIBROS DE LA INVERSION A LA FECHA EN QUE SE REVERSO EL
DETERIORO NO EXCEDA EL COSTO AMORTIZADO QUE HABRIA SIDO SI NO SE HUBIERA
RECONOCIDO EL DETERIORO.

LA COMPANIA DESRECONOCE UN ACTIVO FINANCIERO UNICAMENTE CUANDO EXPIRAN
LOS DERECHOS CONTRACTUALES SOBRE LOS FLUJOS DE EFECTIVO DEL ACTIVO
FINANCIERO, Y TRANSFIERE DE MANERA SUSTANCIAL LOS RIESGOS Y BENEFICIOS
INHERENTES A LA PROPIEDAD DEL ACTIVO FINANCIERO. SI LA COMPANIA NO TRANSFIERE
NI RETIENE SUBSTANCIALMENTE TODOS LOS RIESGOS Y BENEFICIOS INHERENTES A LA
PROPIEDAD Y CONTINUA RETENIENDO EL CONTROL DEL ACTIVO TRANSFERIDO, LA
COMPANIA RECONOCERA SU PARTICIPACION EN EL ACTIVO Y LA OBLIGACION ASOCIADA
POR LOS MONTOS QUE TENDRIA QUE PAGAR. SI LA COMPANIA RETIENE
SUBSTANCIALMENTE TODOS LOS RIESGOS Y BENEFICIOS INHERENTES A LA PROPIEDAD DE
UN ACTIVO FINANCIERO TRANSFERIDO, LA COMPANIA CONTINUA RECONOCIENDO EL
ACTIVO FINANCIERO Y TAMBIEN RECONOCE UN PRESTAMO COLATERAL POR LOS
RECURSOS RECIBIDOS.

AL RECONOCER TOTALMENTE UN ACTIVO FINANCIERO, LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR
EN LIBROS DEL ACTIVO Y LA SUMA DE LA CONTRAPRESTACION RECIBIDA Y LA GANANCIA
O PERDIDA ACUMULADA ASIGNADA A ELLA QUE HA SIDO RECONOCIDA EN LOS OTROS
RESULTADOS INTEGRALES Y ACUMULADA EN EL CAPITAL ES RECONOCIDA EN
RESULTADOS.
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AL DESCONOCER UN ACTIVO FINANCIERO PARCIALMENTE (CUANDO LA COMPANIA
RETIENE LA OPCION DE RECOMPRAR PARTE DE UN ACTIVO TRANSFERIDO, O RETIENE UN
INTERES RESIDUAL QUE NO RESULTA EN LA RETENCION DE LOS RIESGOS Y BENEFICIOS
SUBSTANCIALES DE LA PROPIEDAD Y LA COMPANIA RETIENE EL CONTROL), LA COMPANIA
DISTRIBUIRA EL VALOR PREVIO EN LIBROS DEL ACTIVO FINANCIERO ENTRE LA PARTE QUE
CONTINUA RECONOCIENDO Y LA PARTE QUE YA NO SE RECONOCE CON BASE EN LOS
VALORES RAZONABLES DE DICHAS PARTES A LA FECHA DE TRANSFERENCIA. LA
DIFERENCIA ENTRE EL VALOR EN LIBROS ASIGNADA A LA PARTE QUE YA NO ES
RECONOCIDA Y LA SUMA DE LA CONTRAPRESTACION RECIBIDA POR DICHA PARTE; Y
CUALQUIER GANANCIA O PERDIDA ACUMULADA ASIGNADA A ELLA QUE HA SIDO
RECONOCIDA EN LOS OTROS RESULTADOS INTEGRALES SERA RECONOCIDA EN
RESULTADOS.

S. PASIVOS FINANCIEROS - LOS INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CAPITAL EMITIDOS POR LA
COMPANIA SON CLASIFICADOS YA SEA COMO PASIVOS FINANCIEROS O CAPITAL DE
ACUERDO CON LA SUSTANCIA DE LOS ACUERDOS CONTRACTUALES, Y LAS DEFINICIONES
DE PASIVO FINANCIERO E INSTRUMENTO DE CAPITAL. LOS PASIVOS FINANCIEROS SE
CLASIFICAN YA SEA COMO “PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A
TRAVES DE RESULTADOS” U “OTROS PASIVOS FINANCIEROS”.

UN PASIVO FINANCIERO A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS ES
UN PASIVO FINANCIERO QUE SE CLASIFICA COMO MANTENIDO CON FINES DE
NEGOCIACION O SE DESIGNA COMO A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE
RESULTADOS.

UN PASIVO FINANCIERO SE CLASIFICA COMO MANTENIDO CON FINES DE NEGOCIACION SI:

-SE ADQUIERE PRINCIPALMENTE CON EL OBJETIVO DE RECOMPRARLO EN UN FUTURO
CERCANO; O

-EN SURECONOCIMIENTO INICIAL, ES PARTE DE UNA CARTERA DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS IDENTIFICADOS QUE SE ADMINISTRAN CONJUNTAMENTE, Y PARA LA CUAL
EXISTE EVIDENCIA DE UN PATRON RECIENTE DE TOMA DE UTILIDADES A CORTO PLAZO; O

-ESUN DERIVADO QUE NO HA SIDO DESIGNADO COMO INSTRUMENTO DE COBERTURA'Y
CUMPLAN LAS CONDICIONES PARA SER EFICACES.

- UN PASIVO FINANCIERO QUE NO SEA UN PASIVO FINANCIERO MANTENIDO CON FINES DE
NEGOCIACION PODRIA SER DESIGNADO COMO UN PASIVO FINANCIERO A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS AL MOMENTO DEL
RECONOCIMIENTO INICIAL SI:
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-CON ELLO SE ELIMINA O REDUCE SIGNIFICATIVAMENTE ALGUNA INCOHERENCIA EN LA
VALUACION O EN EL RECONOCIMIENTO QUE DE OTRA MANERA SURGIRIA; O

-EL RENDIMIENTO DE UN GRUPO DE ACTIVOS FINANCIEROS, DE PASIVOS FINANCIEROS O
DE AMBOS, SE ADMINISTRE Y EVALUE SOBRE LA BASE DE SU VALOR RAZONABLE, DE
ACUERDO CON UNA ESTRATEGIA DE INVERSION O DE ADMINISTRACION DEL RIESGO QUE
LA ENTIDAD TENGA DOCUMENTADA, Y SE PROVEA INTERNAMENTE INFORMACION SOBRE
ESE GRUPO, SOBRE LA BASE DE SU VALOR RAZONABLE; O

-FORMA PARTE DE UN CONTRATO QUE CONTENGA UNO O MAS INSTRUMENTOS
DERIVADOS IMPLICITOS, Y LA IAS 39, INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y
MEDICION, PERMITA QUE LA TOTALIDAD DEL CONTRATO HIBRIDO (ACTIVO O PASIVO) SEA
DESIGNADO COMO A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS.

LOS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS
SE REGISTRAN A VALOR RAZONABLE, RECONOCIENDO CUALQUIER GANANCIA O PERDIDA
SURGIDA DE LA REMEDICION EN EL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES. LA GANANCIA
O PERDIDA NETA RECONOCIDA EN LOS RESULTADOS INCLUYE CUALQUIER DIVIDENDO O
INTERES OBTENIDO DEL ACTIVO FINANCIERO Y SE INCLUYE EN LA PARTIDA DE ‘OTRAS
GANANCIAS Y PERDIDAS’ EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS, INCLUYENDO LOS PRESTAMOS, SE VALUAN INICIALMENTE
A VALOR RAZONABLE, NETO DE LOS COSTOS DE LA TRANSACCION. EL METODO DE TASA
DE INTERES EFECTIVA ES UN METODO DE CALCULO DEL COSTO AMORTIZADO DE UN
PASIVO FINANCIERO Y DE ASIGNACION DEL GASTO FINANCIERO A LO LARGO DEL PERIODO
PERTINENTE. LA TASA DE INTERES EFECTIVA ES LA TASA QUE DESCUENTA EXACTAMENTE
LOS FLUJOS ESTIMADOS DE PAGOS EN EFECTIVO A LO LARGO DE LA VIDA ESPERADA DEL
PASIVO FINANCIERO (O, CUANDO SEA ADECUADO, EN UN PERIODO MAS CORTO) CON EL
IMPORTE NETO EN LIBROS DEL PASIVO FINANCIERO EN SU RECONOCIMIENTO INICIAL.

LA COMPANIA DA DE BAJA LOS PASIVOS FINANCIEROS SI, Y SOLO SI, LAS OBLIGACIONES DE
LA COMPANIA SE CUMPLEN, CANCELAN O EXPIRAN. LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR EN
LIBROS DEL PASIVO FINANCIERO DADO DE BAJAY LA CONTRAPRESTACION PAGADA Y POR
PAGAR ES RECONOCIDA EN RESULTADOS.

T.INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS — LA COMPANIA UTILIZA INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS PARA MANEJAR SU EXPOSICION A LOS RIESGOS EN LAS
VARIACIONES DE LOS PRECIOS DEL GAS NATURAL, EL CUAL ES UTILIZADO PARA LA
PRODUCCION, REALIZANDO ESTUDIOS DE VOLUMENES HISTORICOS, NECESIDADES
FUTURAS O COMPROMISOS ADQUIRIDOS, DISMINUYENDO ASI LA EXPOSICION A RIESGOS
AJENOS A LA OPERACION NORMAL DE LA COMPANIA.

111 de 146



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: ~ SIMEC I'rimestre: 4D Ano: 2016

SIMEC Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

LOS DERIVADOS SE RECONOCEN INICIALMENTE AL VALOR RAZONABLE A LA FECHA EN
QUE SE SUBSCRIBE EL CONTRATO DEL DERIVADO Y POSTERIORMENTE SE REMIDEN A SU
VALOR RAZONABLE AL FINAL DEL PERIODO QUE SE INFORMA. LA GANANCIA O PERDIDA
RESULTANTE SE RECONOCE EN LOS RESULTADOS INMEDIATAMENTE A MENOS QUE EL
DERIVADO ESTE DESIGNADO Y SEA EFECTIVO COMO UN INSTRUMENTO DE COBERTURA,
EN CUYO CASO LA OPORTUNIDAD DEL RECONOCIMIENTO EN LOS RESULTADOS
DEPENDERA DE LA NATURALEZA DE LA RELACION DE LA COBERTURA.

CON EL FIN DE MITIGAR LOS RIESGOS ASOCIADOS CON LAS FLUCTUACIONES EN EL PRECIO
DEL GAS NATURAL, CUYA COTIZACION ESTA BASADA EN LA OFERTA Y DEMANDA DE LOS
PRINCIPALES MERCADOS INTERNACIONALES, LA COMPANIA UTILIZA CONTRATOS DE
INTERCAMBIO DE FLUJO DE EFECTIVO O SWAPS DE GAS NATURAL, DONDE LA COMPANIA
RECIBE PRECIO FLOTANTE Y PAGA PRECIO FIJO. LAS FLUCTUACIONES EN EL PRECIO DE
ESTE INSUMO ENERGETICO PROVENIENTES DE VOLUMENES CONSUMIDOS, SE
RECONOCEN COMO PARTE DE LOS COSTOS DE OPERACION DE LA COMPANIA.

AL INICIO DE LA RELACION DE COBERTURA, LA COMPANIA DOCUMENTA LA RELACION
ENTRE EL INSTRUMENTO DE COBERTURA Y LA PARTIDA CUBIERTA, JUNTO CON SUS
OBJETIVOS DE CONTROL DE RIESGO Y LA ESTRATEGIA DE TRANSACCIONES DE
COBERTURA. ADICIONALMENTE, AL INICIO DE LA COBERTURA Y SOBRE UNA BASE
CONTINUA, LA COMPANIA DOCUMENTA SI EL INSTRUMENTO DE COBERTURA ES
ALTAMENTE EFECTIVO PARA COMPENSAR LA EXPOSICION A LOS CAMBIOS EN EL VALOR
RAZONABLE O LOS CAMBIOS EN LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE LA PARTIDA CUBIERTA.

LA PORCION EFECTIVA DE LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE LOS DERIVADOS QUE
SE DESIGNAN Y CALIFICAN COMO COBERTURA DE FLUJO DE EFECTIVO SE RECONOCE EN
LOS OTROS RESULTADOS INTEGRALES Y ACUMULADOS BAJO EL TITULO DE VALOR
RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, NETO DE LOS IMPUESTOS A
LAS UTILIDADES. LAS PERDIDAS Y GANANCIAS RELATIVAS A LA PORCION NO EFECTIVA DEL
INSTRUMENTO DE COBERTURA, SE RECONOCE INMEDIATAMENTE EN LOS RESULTADOS, Y
SEINCLUYE EN EL RUBRO DEL COSTO DE VENTAS.

LA COMPANIA EVALUA PERIODICAMENTE LOS CAMBIOS EN LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE
LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS PARA ANALIZAR SI LOS SWAPS SON
ALTAMENTE EFECTIVOS PARA MITIGAR LA EXPOSICION A LAS FLUCTUACIONES DEL
PRECIO DEL GAS NATURAL. UN INSTRUMENTO DE COBERTURA SE CONSIDERA
ALTAMENTE EFECTIVO CUANDO LOS CAMBIOS EN SU VALOR RAZONABLE O FLUJOS DE
EFECTIVO DE LA POSICION PRIMARIA SON COMPENSADOS DE FORMA REGULAR O EN SU
CONJUNTO, POR LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE O FLUJOS DE EFECTIVO DEL
INSTRUMENTO DE COBERTURA EN UN RANGO ENTRE 80% Y 125%.
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LOS MONTOS PREVIAMENTE RECONOCIDOS EN LOS OTROS RESULTADOS INTEGRALES, SE
RECLASIFICAN A LOS RESULTADOS EN LOS PERIODOS EN LOS QUE LA PARTIDA CUBIERTA
SE RECONOCE EN LOS RESULTADOS, EN EL MISMO RUBRO DEL ESTADO DE RESULTADOS
INTEGRALES DE LA PARTIDA CUBIERTA RECONOCIDA. SIN EMBARGO, CUANDO UNA
TRANSACCION PRONOSTICADA QUE ESTA CUBIERTA DA LUGAR AL RECONOCIMIENTO DE
UN ACTIVO NO FINANCIERO O UN PASIVO NO FINANCIERO, LAS PERDIDAS O GANANCIAS
PREVIAMENTE ACUMULADAS EN EL CAPITAL CONTABLE, SE TRANSFIEREN Y SE INCLUYEN
EN LA VALUACION INICIAL DEL COSTO DEL ACTIVO NO FINANCIERO O DEL PASIVO NO
FINANCIERO.

LA CONTABILIZACION DE COBERTURAS SE DISCONTINUA CUANDO LA COMPANIA REVOCA
LA RELACION DE COBERTURA, CUANDO EL INSTRUMENTO DE COBERTURA VENCE O SE
VENDE, TERMINA, O SE EJERCE, O CUANDO DEJA DE CUMPLIR CON LOS CRITERIOS PARA LA
CONTABILIZACION DE COBERTURAS. CUALQUIER GANANCIA O PERDIDA ACUMULADA
DEL INSTRUMENTO DE COBERTURA QUE HAYA SIDO RECONOCIDA EN EL CAPITAL
CONTINUARA EN EL CAPITAL HASTA QUE LA TRANSACCION PRONOSTICADA SEA
FINALMENTE RECONOCIDA EN LOS RESULTADOS. CUANDO YA NO SE ESPERA QUE LA
TRANSACCION PRONOSTICADA OCURRA, LA GANANCIA O PERDIDA ACUMULADA EN EL
CAPITAL, SE RECLASIFICARA INMEDIATAMENTE A LOS RESULTADOS.

U. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS - LOS INGRESOS SE CALCULAN AL VALOR RAZONABLE
DE LA CONTRAPRESTACION COBRADA O POR COBRAR Y SE RECONOCEN EN EL PERIODO EN
EL QUE SE TRANSFIEREN LOS RIESGOS Y BENEFICIOS DE LOS INVENTARIOS A LOS CLIENTES
QUE LOS ADQUIEREN, LO CUAL GENERALMENTE OCURRE CUANDO SE ENTREGAN DICHOS
INVENTARIOS EN CUMPLIMIENTO DE SUS PEDIDOS. LAS VENTAS NETAS CORRESPONDEN A
LOS PRODUCTOS VENDIDOS A PRECIO DE LISTA, MENOS LAS DEVOLUCIONES RECIBIDAS Y
DE LOS DESCUENTOS OTORGADOS.

V. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS — LA INFORMACION ANALITICA POR
SEGMENTOS SE PRESENTA CONSIDERANDO LAS AREAS GEOGRAFICAS EN LAS CUALES
OPERA LA COMPANIA Y SE PRESENTA DE ACUERDO A LA INFORMACION QUE UTILIZA LA
ADMINISTRACION PARA LA TOMA DE DECISIONES.

4. JUICIOS CONTABLES CRITICOS E INFORMACION CLAVE PARA ESTIMACIONES.

EN LA APLICACION DE LAS POLITICAS CONTABLES DE LA COMPANIA, LAS CUALES SE
DESCRIBEN EN LA NOTA 4, LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA DEBE HACER JUICIOS,
ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SOBRE LOS VALORES EN LIBROS DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS.
LAS ESTIMACIONES Y SUPUESTOS RELATIVOS SE BASAN EN LA EXPERIENCIA Y OTROS
FACTORES QUE SE CONSIDERAN PERTINENTES. LOS RESULTADOS REALES PODRIAN
DIFERIR DE ESAS ESTIMACIONES.
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LAS ESTIMACIONES Y LOS SUPUESTOS RELATIVOS SE REVISAN CONTINUAMENTE Y LOS
CAMBIOS RESULTANTES SE REGISTRAN EN EL PERIODO EN QUE LA ESTIMACION HA SIDO
MODIFICADA, SI DICHO CAMBIO AFECTA SOLAMENTE DICHO PERIODO O EN PERIODOS
FUTUROS.

A.JUICIOS CONTABLES CRITICOS - A CONTINUACION SE PRESENTAN LOS JUICIOS
CRITICOS EN LA APLICACION DE LAS POLITICAS CONTABLES, APARTE DE AQUELLOS QUE
INVOLUCRAN ESTIMACIONES, HECHOS POR LA ADMINISTRACION DURANTE EL PROCESO
DE APLICACION DE LAS POLITICAS CONTABLES DE LA COMPANIA Y QUE TIENEN UN
EFECTO SIGNIFICATIVO EN LOS MONTOS RECONOCIDOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS:

-MONEDA FUNCIONAL - LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA HA EVALUADO TODOS
LOS INDICADORES QUE A SU JUICIO SON RELEVANTES Y HA CONCLUIDO QUE LA MONEDA
FUNCIONAL DE LA COMPANIA ES EL PESO.

B. INFORMACION CLAVE PARA ESTIMACIONES — LOS SIGUIENTES SON LOS SUPUESTOS Y
OTRA INFORMACION CLAVE PARA ESTIMACIONES UTILIZADOS A LA FECHA DEL ESTADO
CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA, QUE TIENEN UN RIESGO SIGNIFICATIVO DE
PODER CAUSAR UN AJUSTE MATERIAL A LOS VALORES DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS DENTRO
DEL EJERCICIO SIGUIENTE.

- ESTIMACION PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO - SE SIGUE LA PRACTICA DE CREAR UNA
ESTIMACION DE CUENTAS DE COBRO DUDOSO A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA PARA MOSTRAR LAS POSIBLES PERDIDAS QUE RESULTASEN POR LA
INCAPACIDAD DE LOS CLIENTES PARA HACER EL PAGO DE SUS ADEUDOS
CORRESPONDIENTES. LA COMPANIA CALCULA LA ESTIMACION CON BASE EN LA
ANTIGUEDAD DE LOS SALDOS Y OTRAS CONSIDERACIONES EFECTUADAS SOBRE CADA
SALDO EN PARTICULAR.

-VALOR NETO DE REALIZACION DEL INVENTARIO — A LA FECHA DEL ESTADO DE
SITUACION FINANCIERA SE EMPLEA EL JUICIO PROFESIONAL PARA DETERMINAR EL
DETERIORO DEL INVENTARIO DE LENTO MOVIMIENTO. EL INVENTARIO SE CONSIDERA
DETERIORADO CUANDO EL VALOR EN LIBROS ES MAYOR QUE EL VALOR NETO DE
REALIZACION.

-DETERIORO DE ACTIVOS DE LARGO PLAZO EN USO. — LA ADMINISTRACION EMPLEA JUICIO
PROFESIONAL A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PARA DETERMINAR LA
EXISTENCIA DE DETERIORO EN EL VALOR DE LOS ACTIVOS DE LARGA DURACION. DICHOS
ACTIVOS SE ENCUENTRAN DETERIORADOS CUANDO EL VALOR EN LIBROS ES MAYOR QUE
LA CANTIDAD RECUPERABLE Y HAY EVIDENCIA OBJETIVA DE DETERIORO. LA CANTIDAD
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RECUPERABLE ES EL VALOR PRESENTE DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO DESCONTADOS QUE
GENERARA DURANTE SU VIDA UTIL REMANENTE.

- ESTIMACION DE LAS VIDAS UTILES Y VALORES RESIDUALES DE PROPIEDAD, PLANTA'Y
EQUIPO — COMO SE DESCRIBE EN LA NOTA 4, LA COMPANIA REVISA LAS VIDAS UTILES
ESTIMADAS Y VALORES RESIDUALES DE LA PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO AL FINAL DE
CADA PERIODO DE REPORTE.

- DETERIORO DE CREDITO MERCANTIL — PARA DETERMINAR SI EL CREDITO MERCANTIL SE
HA DETERIORADO SE REQUIERE DE LA ESTIMACION DEL VALOR EN USO DE LAS UNIDADES
GENERADORAS DE EFECTIVO A LAS CUALES SE LES HA ASIGNADO DICHO CREDITO
MERCANTIL. SE REALIZA LA ESTIMACION DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS
ESPERADOS A VALOR PRESENTE DE LA UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO A UNA TASA
DE DESCUENTO APROPIADA.

- CONTINGENCIAS- LA COMPANIA ESTA SUJETA A TRANSACCIONES O EVENTOS
CONTINGENTES PARA LOS CUALES UTILIZA EL JUICIO PROFESIONAL EN EL DESARROLLO
DE ESTIMACIONES DE PROBABILIDAD DE OCURRENCIA. LOS FACTORES QUE SON
CONSIDERADOS EN DICHAS ESTIMACIONES SON LA SITUACION LEGAL A LA FECHA DE LA
ESTIMACION Y LA OPINION DE SUS ASESORES LEGALES.

- ACTIVOS DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS - LA COMPANIA REVISA EL VALOR EN
LIBROS AL FINAL DE CADA PERIODO DE REPORTE Y DISMINUYE, EN SU CASO, EL VALOR DE
LOS ACTIVOS DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS EN LA MEDIDA EN QUE LAS
UTILIDADES FISCALES DISPONIBLES NO SEAN SUFICIENTES PARA PERMITIR QUE TODO O
PARTE DEL ACTIVO POR IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS SEA UTILIZADO. SIN
EMBARGO, NO SE PUEDE ASEGURAR QUE LA COMPANIA GENERARA UTILIDADES FISCALES
SUFICIENTES PARA PERMITIR QUE TODO O PARTE DE LOS ACTIVOS POR IMPUESTOS A LA
UTILIDAD DIFERIDOS SE REALICEN.

- VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS — COMO SE DESCRIBE EN LA NOTA 14, LA
COMPANIA CONTRATA INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS (SWAPS DE GAS), Y LAS
TECNICAS DE VALUACION QUE INCLUYE PARA DETERMINAR EL VALOR RAZONABLE ESTAN
BASADAS EN DATOS OBTENIDOS DE MERCADOS OBSERVABLES.

LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA CONSIDERA QUE LAS TECNICAS DE VALUACION
ELEGIDAS Y LOS SUPUESTOS UTILIZADOS SON APROPIADOS PARA DETERMINAR EL VALOR
RAZONABLE DE
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Informacién a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) comerciales [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre acciones propias [bloque de texto]
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas [bloque de texto]

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES - LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS ADJUNTOS CUMPLEN CON LAS IFRS. SU PREPARACION REQUIERE QUE LA
ADMINISTRACION DE LA COMPANIA EFECTUE CIERTAS ESTIMACIONES Y UTILICE
DETERMINADOS SUPUESTOS PARA VALUAR ALGUNAS DE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS Y PARA EFECTUAR LAS REVELACIONES QUE SE REQUIEREN EN LOS MISMOS.
SIN EMBARGO, LOS RESULTADOS REALES PUEDEN DIFERIR DE DICHAS ESTIMACIONES. LA
ADMINISTRACION DE LA COMPANIA, APLICANDO EL JUICIO PROFESIONAL, CONSIDERA
QUE LAS ESTIMACIONES Y SUPUESTOS UTILIZADOS FUERON LOS ADECUADOS EN LAS
CIRCUNSTANCIAS. LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SEGUIDAS POR LA COMPANIA
SON LAS QUE A CONTINUACION SE MENCIONAN.

A. CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUBSIDIARIAS EXTRANJERAS — LA MONEDA
FUNCIONAL Y DE INFORME DE LA COMPANIA ES EL PESO MEXICANO. LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO FUERON CONVERTIDOS A PESOS
MEXICANOS ($) DE CONFORMIDAD CON LOS LINEAMIENTOS DEL IAS 21, EFECTOS DE
FLUCTUACIONES EN LOS TIPO DE CAMBIO. BAJO ESTA NORMA, EL PRIMER PASO EN EL
PROCESO DE CONVERSION DE INFORMACION FINANCIERA DE OPERACIONES EN EL
EXTRANJERO ES LA DETERMINACION DE LA MONEDA FUNCIONAL. LA MONEDA
FUNCIONAL ES LA MONEDA DEL ENTORNO ECONOMICO PRINCIPAL EN EL EXTRANJERO O,
SIES DIFERENTE, LA MONEDA QUE IMPACTE PRINCIPALMENTE SUS FLUJOS DE EFECTIVO.

EL DOLAR AMERICANO (US DOLAR O USD$) FUE CONSIDERADO COMO LA MONEDA
FUNCIONAL DE TODAS LAS SUBSIDIARIAS ESTABLECIDAS EN LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA, Y EL REAL BRASILENO PARA GV DO BRASIL INDUSTRIA E COMERCIO DE ACO
LTDA.; PORLO TANTO, LOS ESTADOS FINANCIEROS DE DICHAS SUBSIDIARIAS EN EL
EXTRANJERO FUERON CONVERTIDOS A PESOS APLICANDO:

- LOS TIPOS DE CAMBIO A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION PARA TODOS LOS ACTIVOS
Y PASIVOS.

- LOS TIPOS DE CAMBIO HISTORICOS PARA LAS CUENTAS DE CAPITAL CONTABLE,
INGRESOS, COSTOS Y GASTOS.
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LAS DIFERENCIAS POR CONVERSION SON LLEVADAS DIRECTAMENTE AL ESTADO
CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES DENTRO DE LOS OTROS RESULTADOS
INTEGRALES COMO EFECTO DE CONVERSION DE OPERACIONES EXTRANJERAS.

LOS TIPOS DE CAMBIO RELEVANTES UTILIZADOS EN LA CONVERSION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE SUBSIDIARIAS EXTRANJERAS FUERON COMO SIGUE (PESOS MEXICANOS
POR UN DOLAR AMERICANO):

TIPO DE CAMBIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 20.6640
TIPO DE CAMBIO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016 19.4086

TIPO DE CAMBIO AL 30 DE JUNIO DE 2016 18.5550
TIPO DE CAMBIO AL 31 DE MARZO DE 2016 17.2509
TIPO DE CAMBIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 17.3398

B. COMBINACIONES DE NEGOCIOS - LA ADQUISICION DE SUBSIDIARIAS Y NEGOCIOS SE
CONTABILIZA UTILIZANDO EL METODO DE COMPRA. LA CONTRAPRESTACION PARA CADA
ADQUISICION SE VALUA AL VALOR RAZONABLE A LA FECHA DEL INTERCAMBIO DE LOS
ACTIVOS CEDIDOS, PASIVOS INCURRIDOS O ASUMIDOS Y LOS INSTRUMENTOS DE CAPITAL
EMITIDOS POR LA COMPANIA A CAMBIO DEL CONTROL DE LA ADQUIRIDA. LOS COSTOS
RELACIONADOS CON LA ADQUISICION SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS AL SER
INCURRIDOS.

A LA FECHA DE ADQUISICION, LOS ACTIVOS ADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOS
IDENTIFICABLES SE RECONOCEN A SUVALOR RAZONABLE, EXCEPTO:

-LOS ACTIVOS O PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO Y LOS PASIVOS O ACTIVOS
RELACIONADOS CON LOS ACUERDOS DE BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS SE RECONOCEN Y
VALUAN DE CONFORMIDAD CON LA NIC 12, IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y NIC 19,
BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS, RESPECTIVAMENTE.

-LOS ACTIVOS (GRUPO DE ACTIVOS PARA SU VENTA) QUE SON CLASIFICADOS COMO
MANTENIDOS PARA SU VENTA DE CONFORMIDAD CON LA IFRS 5, ACTIVOS NO
CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA'Y OPERACIONES DISCONTINUADAS, SE
VALUAN DE CONFORMIDAD CON DICHA NORMA.

CUALQUIER EXCESO EN EL COSTO DE ADQUISICION SOBRE LA PARTICIPACION DEL GRUPO
EN EL VALOR RAZONABLE NETO DE LOS ACTIVOS, PASIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES
IDENTIFICABLES DE LA COMPANIA ASOCIADA RECONOCIDO A LA FECHA DE ADQUISICION,
SE RECONOCE COMO CREDITO MERCANTIL. EL CREDITO MERCANTIL SE INCLUYE EN EL
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VALOR EN LIBROS DE LA INVERSION Y ES EVALUADA POR DETERIORO COMO PARTE DE LA
INVERSION. CUALQUIER EXCESO EN LA PARTICIPACION DEL GRUPO EN EL VALOR
RAZONABLE NETO DE LOS ACTIVOS, PASIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES IDENTIFICABLES
SOBRE EL COSTO DE ADQUISICION, LUEGO DE SU REEVALUACION, SE RECONOCE
INMEDIATAMENTE EN RESULTADOS.

LA PARTICIPACION NO CONTROLADORA, QUE DA DERECHO A SUS TITULARES A UNA
PARTE PROPORCIONAL DE LOS ACTIVOS NETOS DE LA COMPANIA EN CASO DE
LIQUIDACION, SE PUEDE VALUAR SOBRE UNA BASE DE TRANSACCION POR TRANSACCION,
A SUVALOR RAZONABLE O A LA PARTICIPACION PROPORCIONAL EN EL VALOR RAZONABLE
DE LOS ACTIVOS NETOS IDENTIFICABLES DE LA ENTIDAD ADQUIRIDA.

CUANDO LA CONTRAPRESTACION TRANSFERIDA POR LA COMPANIA EN UNA
COMBINACION DE NEGOCIOS INCLUYE ACTIVOS O PASIVOS RESULTADO DE UNA
CONTRAPRESTACION CONTINGENTE, LA CONTRAPRESTACION CONTINGENTE ES
VALUADA AL VALOR RAZONABLE A LA FECHA DE ADQUISICION Y LOS AJUSTES
POSTERIORES A LA CONTRAPRESTACION SON RECONOCIDOS CONTRA EL CREDITO
MERCANTIL SIEMPRE Y CUANDO HAYA SURGIDO DE INFORMACION CONFIABLE SOBRE EL
VALOR RAZONABLE A LA FECHA DE ADQUISICION, Y OCURRAN DENTRO DEL “PERIODO DE
VALUACION” (UN MAXIMO DE 12 MESES A PARTIR DE LA FECHA DE ADQUISICION). TODOS
LOS OTROS AJUSTES POSTERIORES SON RECONOCIDOS EN RESULTADOS.

LA CONTABILIDAD SUBSECUENTE PARA CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE LA
ESTIMACION DE CONTINGENCIAS QUE NO CALIFICAN COMO AJUSTES DE PERIODOS DE
VALUACION DEPENDE DE LA CLASIFICACION DE LA CONTINGENCIA. LAS
CONTINGENCIAS DE CAPITAL NO SON REEVALUADAS EN PERIODOS SUBSECUENTES.
CONTINGENCIAS CLASIFICADAS COMO PASIVOS O ACTIVOS SON REEVALUADAS EN
FECHAS SUBSECUENTES DE ACUERDO CON LA IAS 37, PROVISIONES, PASIVOS
CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES, CON SU CORRESPONDIENTE
RECONOCIMIENTO DE GANANCIA O PERDIDA.

EN EL CASO DE UNA COMBINACION DE NEGOCIOS POR COMPRA EN ETAPAS, LA INVERSION
PREVIA DEL GRUPO EN EL CAPITAL DE LA ADQUIRIDA SE REMIDE A SUVALOR RAZONABLE A
LA FECHA DE ADQUISICION (ES DECIR, LA FECHA EN QUE LA COMPANIA OBTIENE EL
CONTROL)Y LA GANANCIA O PERDIDA RESULTANTE, SI HUBIESE, SE RECONOCE EN LOS
RESULTADOS. LOS MONTOS RESULTANTES DE LA PARTICIPACION EN LA ADQUIRIDA
ANTERIORES A LA FECHA DE ADQUISICION QUE HABIAN SIDO PREVIAMENTE
RECONOCIDOS EN LAS OTRAS PARTIDAS DE UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL SE
RECLASIFICAN A LOS RESULTADOS, SIEMPRE Y CUANDO DICHO TRATAMIENTO FUERA
APROPIADO EN EL CASO QUE SE VENDIERA DICHA PARTICIPACION.
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SI EL RECONOCIMIENTO INICIAL DE UNA COMBINACION DE NEGOCIOS NO SE HA
COMPLETADO AL FINAL DEL PERIODO QUE SE INFORMA, EN EL CUAL OCURRE LA
COMBINACION, LA COMPANIA REPORTA IMPORTES PROVISIONALES PARA LAS PARTIDAS
CUYO RECONOCIMIENTO ESTA INCOMPLETO. DURANTE EL PERIODO DE VALUACION, LA
ADQUIRENTE RECONOCE AJUSTES A LOS IMPORTES PROVISIONALES O RECONOCE
ACTIVOS O PASIVOS ADICIONALES NECESARIOS PARA REFLEJAR LA INFORMACION NUEVA
OBTENIDA SOBRE HECHOS Y CIRCUNSTANCIAS QUE EXISTIAN EN LA FECHA DE
ADQUISICION Y, QUE DE CONOCERSE, HABRIAN AFECTADO LA VALUACION DE LOS
IMPORTES RECONOCIDOS EN ESA FECHA.

C.EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO - EL EFECTIVO CONSISTE PRINCIPALMENTE
EN DEPOSITOS BANCARIOS EN CUENTAS DE CHEQUES QUE NO GENERAN INTERESES. LOS
EQUIVALENTES DE EFECTIVO CONSISTEN EN INVERSIONES TEMPORALES A CORTO PLAZO
DE RENTA FIJA CUYO VENCIMIENTO ORIGINAL ES MENOR A TRES MESES. ESTAS
INVERSIONES SE EXPRESAN AL COSTO MAS RENDIMIENTOS DEVENGADOS. EL VALOR ASI
DETERMINADO ES SIMILAR A SUVALOR RAZONABLE.

D. ESTIMACION PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO — LA COMPANIA SIGUE LA PRACTICA
DE CREAR UNA ESTIMACION PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO, LA CUAL SE DETERMINA
CONSIDERANDO LOS SALDOS DE CLIENTES CON ANTIGUEDAD MAYOR A UN ANO,
AQUELLAS BAJO LITIGIO O CON PROBLEMAS DE COBRO ESPECIFICOS. LOS RESULTADOS
REALES PUEDEN DIFERIR MATERIALMENTE DE ESTAS ESTIMACIONES EN EL FUTURO.

E.INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS — LOS INVENTARIOS SE VALUAN AL MENOR DE SU
COSTO DE ADQUISICION O VALOR NETO DE REALIZACION. LA FORMULA DE ASIGNACION
DE COSTO UTILIZADA ES LA DE COSTOS PROMEDIOS. EL VALOR NETO DE REALIZACION
REPRESENTA EL PRECIO DE VENTA ESTIMADO DE LOS INVENTARIOS MENOS TODOS LOS
COSTOS DE TERMINACION Y LOS COSTOS NECESARIOS PARA REALIZAR SU VENTA.

LA COMPANIA CLASIFICA EL INVENTARIO DE MATERIAS PRIMAS EN EL ESTADO
CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA DE ACUERDO CON LA FECHA ESPERADA DE
CONSUMO, PRESENTANDO COMO INVENTARIO A LARGO PLAZO AQUEL QUE DE ACUERDO
CON DATOS HISTORICOS Y TENDENCIAS DE PRODUCCION NO SERAN CONSUMIDOS EN EL
CORTO PLAZO (UN ANO).

LA COMPANIA CLASIFICA COMO INVENTARIOS A LARGO PLAZO LLAS REFACCIONES Y
RODILLOS QUE, DE ACUERDO A DATOS HISTORICOS Y TENDENCIAS DE PRODUCCION, NO
SE UTILIZARAN O CONSUMIRAN EN EL CORTO PLAZO.
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LA COMPANIA SIGUE LA PRACTICA DE CREAR UNA RESERVA PARA INVENTARIO DE LENTO
MOVIMIENTO, CONSIDERANDO LA TOTALIDAD DE PRODUCTOS Y MATERIAS PRIMAS CON
UNA ROTACION MAYOR A UN ANO.

F. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - SE REGISTRA AL COSTO DE ADQUISICION, MENOS
CUALQUIER PERDIDA POR DETERIORO RECONOCIDA. LOS COSTOS INCLUYEN
HONORARIOS PROFESIONALES Y, PARA ACTIVOS CALIFICABLES, LOS COSTOS POR
INTERESES CAPITALIZADOS DE ACUERDO CON LAS POLITICAS CONTABLES DE LA
COMPANIA. LA DEPRECIACION SE RECONOCE PARA DAR DE BAJA EL COSTO DE LOS
ACTIVOS (DISTINTOS A LOS TERRENOS Y PROPIEDADES EN CONSTRUCCION), MENOS SU
VALOR RESIDUAL, SOBRE SUS VIDAS UTILES UTILIZANDO EL METODO DE LINEA RECTA, Y
COMIENZA CUANDO LOS ACTIVOS ESTAN LISTOS PARA SU USO PREVISTO. LA VIDA UTIL
ESTIMADA, VALOR RESIDUAL, Y EL METODO DE DEPRECIACION SON REVISADOS AL FINAL
DE CADA ANOY, EL EFECTO DE CUALQUIER CAMBIO EN LA ESTIMACION REGISTRADA SE
RECONOCE SOBRE UNA BASE PROSPECTIVA.

LOS ACTIVOS DE PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO SE DEJAN DE RECONOCER CUANDO SE
DISPONE DE ELLOS O CUANDO NO SE ESPERA RECIBIR BENEFICIOS ECONOMICOS FUTUROS
DE SU USO. LA GANANCIA O PERDIDA QUE SURGE DE LA ENAJENACION O RETIRO DEL
ACTIVO, RESULTA DE LA DIFERENCIA ENTRE EL INGRESO POR LA VENTA'Y EL VALOR EN
LIBROS DEL ACTIVO, Y SE RECONOCE EN RESULTADOS.

LAS VIDAS UTILES ESTIMADAS DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS DE LA COMPANIA SON:

ANOS

EDIFICIOS 10 A 65
MAQUINARIA Y EQUIPO 5 A 40
EQUIPO DE TRANSPORTE 4

MUEBLES, ENSERES Y EQUIPO DE COMPUTO 3 A 10

G. ARRENDAMIENTOS - LOS ARRENDAMIENTOS SON CLASIFICADOS COMO
ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS CUANDO LOS TERMINOS DEL CONTRATO DE
ARRENDAMIENTO TRANSFIEREN SUSTANCIALMENTE A LOS ARRENDATARIOS TODOS LOS
RIESGOS Y BENEFICIOS INHERENTES A LA PROPIEDAD. TODOS LOS DEMAS
ARRENDAMIENTOS SON CLASIFICADOS COMO ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS.

LOS PAGOS POR RENTAS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS SE CARGAN A RESULTADOS
EMPLEANDO EL METODO DE LINEA RECTA, DURANTE EL PLAZO CORRESPONDIENTE AL
ARRENDAMIENTO, SALVO QUE RESULTE MAS REPRESENTATIVA OTRA BASE SISTEMATICA
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DE REPARTO POR REFLEJAR MAS ADECUADAMENTE EL PATRON DE LOS BENEFICIOS DEL
ARRENDAMIENTO PARA EL USUARIO. LAS RENTAS CONTINGENTES SE RECONOCEN COMO
GASTOS EN LOS PERIODOS EN QUE SE INCURREN.

EN CASO DE QUE LA COMPANIA RECIBA INCENTIVOS PARA ENTRAR EN UN CONTRATO DE
ARRENDAMIENTO OPERATIVO, ESTOS SE RECONOCEN COMO UN PASIVO, Y EL BENEFICIO
AGREGADO DE LOS MISMOS ES RECONOCIDO COMO UNA REDUCCION DEL GASTO POR
ARRENDAMIENTO SOBRE UNA BASE DE LINEA RECTA, SALVO QUE RESULTE MAS
REPRESENTATIVA OTRA BASE SISTEMATICA DE REPARTO POR REFLEJAR MAS
ADECUADAMENTE EL PATRON DE LOS BENEFICIOS PARA EL USUARIO.

H. COSTOS POR PRESTAMOS — LOS COSTOS POR PRESTAMOS ATRIBUIBLES DIRECTAMENTE
A LA ADQUISICION, CONSTRUCCION O PRODUCCION DE ACTIVOS CALIFICABLES, LOS
CUALES CONSTITUYEN ACTIVOS QUE REQUIEREN DE UN PERIODO DE TIEMPO
SUBSTANCIAL HASTA QUE ESTAN LISTOS PARA SU USO O VENTA, SE ADICIONAN AL COSTO
DE ESOS ACTIVOS DURANTE ESE TIEMPO HASTA EL MOMENTO EN QUE ESTEN LISTOS PARA
SUUSO O VENTA.

EL INGRESO QUE SE OBTIENE POR LA INVERSION TEMPORAL DE FONDOS DE PRESTAMOS
ESPECIFICOS PENDIENTES DE SER UTILIZADOS EN ACTIVOS CALIFICABLES, SE DEDUCE DE
LOS COSTOS POR PRESTAMOS ELEGIBLES PARA SER CAPITALIZADOS.

TODOS LOS OTROS COSTOS POR PRESTAMOS SE RECONOCEN EN RESULTADOS DURANTE
EL PERIODO EN QUE SE INCURREN.

I. ACTIVOS INTANGIBLES — LOS ACTIVOS INTANGIBLES CON VIDA UTIL FINITA
ADQUIRIDOS DE FORMA SEPARADA SE RECONOCEN AL COSTO MENOS LA AMORTIZACION
ACUMULADA Y LA PERDIDA ACUMULADA POR DETERIORO. LA AMORTIZACION SE
RECONOCE CON BASE EN EL METODO DE LINEA RECTA SOBRE SU VIDA UTIL ESTIMADA. LA
VIDA UTIL ESTIMADA, VALOR RESIDUAL Y METODO DE AMORTIZACION SE REVISAN AL
FINAL DE CADA ANO, Y EL EFECTO DE CUALQUIER CAMBIO EN LA ESTIMACION
REGISTRADA SE RECONOCE SOBRE UNA BASE PROSPECTIVA. ACTIVOS INTANGIBLES CON
UNA VIDA UTIL INDEFINIDA ADQUIRIDOS DE FORMA SEPARADA SE RECONOCEN AL COSTO
MENOS LA PERDIDA ACUMULADA POR DETERIORO.

LOS DESEMBOLSOS ORIGINADOS POR LAS ACTIVIDADES DE INVESTIGACION SE
RECONOCEN COMO UN GASTO EN EL PERIODO EN EL CUAL SE INCURREN.

UN ACTIVO INTANGIBLE GENERADO INTERNAMENTE COMO CONSECUENCIA DE
ACTIVIDADES DE DESARROLLO (O DE LA FASE DE DESARROLLO DE UN PROYECTO INTERNO)
SE RECONOCE SI, Y SOLO SI, TODO LO SIGUIENTE SE HA DEMOSTRADO:
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- TECNICAMENTE, ES POSIBLE COMPLETAR EL ACTIVO INTANGIBLE DE FORMA QUE PUEDA
ESTAR DISPONIBLE PARA SU USO O VENTA;

-LAINTENCION DE COMPLETAR EL ACTIVO INTANGIBLE ES PARA USARLO O VENDERLO;
- LA HABILIDAD PARA USAR O VENDER EL ACTIVO INTANGIBLE;

-LAFORMA EN QUE EL ACTIVO INTANGIBLE VAYA A GENERAR PROBABLES BENEFICIOS
ECONOMICOS EN EL FUTURO;

- LA DISPONIBILIDAD DE LOS ADECUADOS RECURSOS TECNICOS, FINANCIEROS O DE OTRO
TIPO, PARA COMPLETAR EL DESARROLLO Y PARA UTILIZAR O VENDER EL ACTIVO
INTANGIBLE; Y

-LA CAPACIDAD PARA VALUAR CONFIABLEMENTE EL DESEMBOLSO ATRIBUIBLE AL ACTIVO
INTANGIBLE DURANTE SU DESARROLLO.

EL MONTO INICIALMENTE RECONOCIDO PARA UN ACTIVO INTANGIBLE GENERADO
INTERNAMENTE SERA LA SUMA DE LOS DESEMBOLSOS INCURRIDOS DESDE EL MOMENTO
EN QUE EL ELEMENTO CUMPLE LAS CONDICIONES PARA SU RECONOCIMIENTO
ESTABLECIDAS ANTERIORMENTE. CUANDO NO SE PUEDE RECONOCER UN ACTIVO
INTANGIBLE GENERADO INTERNAMENTE, LOS DESEMBOLSOS POR DESARROLLO SE
CARGAN A RESULTADOS EN EL PERIODO EN QUE SE INCURREN. CON POSTERIORIDAD A SU
RECONOCIMIENTO INICIAL, UN ACTIVO INTANGIBLE GENERADO INTERNAMENTE SE
RECONOCE A SU COSTO MENOS LA AMORTIZACION ACUMULADA Y EL IMPORTE
ACUMULADO DE LAS PERDIDAS POR DETERIORO, SOBRE LA MISMA BASE QUE LOS ACTIVOS
INTANGIBLES QUE SE ADQUIEREN DE FORMA SEPARADA.

CUANDO SE ADQUIERE UN ACTIVO INTANGIBLE EN UNA COMBINACION DE NEGOCIOS Y
SE RECONOZCA SEPARADAMENTE DEL CREDITO MERCANTIL, SU COSTO SERA SU VALOR
RAZONABLE EN LA FECHA DE ADQUISICION (LO CUAL SE CONSIDERA COMO SU COSTO).
CON POSTERIORIDAD A SU RECONOCIMIENTO INICIAL, UN ACTIVO INTANGIBLE
ADQUIRIDO EN UNA COMBINACION DE NEGOCIOS SE RECONOCERA POR SU COSTO MENOS
LA AMORTIZACION ACUMULADA 'Y EL IMPORTE ACUMULADO DE LAS PERDIDAS POR
DETERIORO, SOBRE LA MISMA BASE QUE LOS ACTIVOS INTANGIBLES QUE SE ADQUIEREN
DE FORMA SEPARADA.

UN ACTIVO INTANGIBLE SE DEJA DE RECONOCER CUANDO SE DISPONE DE EL. O CUANDO
NO SE ESPERA OBTENER BENEFICIOS ECONOMICOS FUTUROS DE SU USO. LA GANANCIA O
PERDIDA OBTENIDA QUE SURGE POR LA BAJA DEL INTANGIBLE, CALCULADA COMO LA
DIFERENCIA ENTRE LOS INGRESOS NETOS DE LA ENAJENACION Y SU VALOR EN LIBROS, SE
RECONOCE EN RESULTADOS.
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J. CREDITO MERCANTIL - EL CREDITO MERCANTIL QUE SURGE DE UNA COMBINACION DE
NEGOCIOS SE RECONOCE COMO UN ACTIVO A LA FECHA EN QUE SE ADQUIERE EL
CONTROL (FECHA DE ADQUISICION) MENOS LAS PERDIDAS POR DETERIORO ACUMULADAS
EN FORMA POSTERIOR. PARA FINES DE LA EVALUACION DEL DETERIORO, EL CREDITO
MERCANTIL SE ASIGNA A CADA UNA DE LAS UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO DE LA
COMPANIA QUE ESPERA OBTENER BENEFICIOS DE LAS SINERGIAS DE ESTA COMBINACION.
LAS UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO A LAS CUALES SE ASIGNA EL CREDITO
MERCANTIL SON SOMETIDAS A EVALUACIONES POR DETERIORO ANUALMENTE, O CON
MAYOR FRECUENCIA, SI EXISTE UN INDICATIVO DE QUE LA UNIDAD PODRIA HABER
SUFRIDO DETERIORO. SI EL MONTO RECUPERABLE DE LA UNIDAD GENERADORA DE
EFECTIVO ES MENOR QUE EL MONTO EN LIBROS DE LA UNIDAD, LA PERDIDA POR
DETERIORO SE ASIGNA PRIMERO A FIN DE REDUCIR EL MONTO EN LIBROS DEL CREDITO
MERCANTIL ASIGNADO A LA UNIDAD Y LUEGO EN FORMA PROPORCIONAL ENTRE LOS
OTROS ACTIVOS DE LA UNIDAD, TOMANDO COMO BASE EL MONTO EN LIBROS DE CADA
ACTIVO EN LA UNIDAD. LA PERDIDA POR DETERIORO RECONOCIDA PARA FINES DEL
CREDITO MERCANTIL NO PUEDE REVERTIRSE EN UN PERIODO POSTERIOR. AL DISPONER DE
UNA UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO, EL MONTO ATRIBUIBLE AL CREDITO
MERCANTIL SE INCLUYE EN LA DETERMINACION DE LA GANANCIA O PERDIDA EN LA
DISPOSICION.

K. DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS TANGIBLES E INTANGIBLES EXCLUYENDO EL
CREDITO MERCANTIL — AL FINAL DE CADA ANO, LA COMPANIA REVISA LOS VALORES EN
LIBROS DE SUS ACTIVOS TANGIBLES E INTANGIBLES A FIN DE DETERMINAR SI EXISTE UN
INDICATIVO DE QUE ESTOS ACTIVOS HAN SUFRIDO ALGUNA PERDIDA POR DETERIORO. SI
EXISTE ALGUN INDICIO, SE CALCULA EL MONTO RECUPERABLE DEL ACTIVO A FIN DE
DETERMINAR EL ALCANCE DE LA PERDIDA POR DETERIORO (DE HABER ALGUNA). CUANDO
INO ES POSIBLE ESTIMAR EL MONTO RECUPERABLE DE UN ACTIVO INDIVIDUAL, LA
COMPANIA ESTIMA EL MONTO RECUPERABLE DE LA UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO A
LA QUE PERTENECE DICHO ACTIVO. CUANDO SE PUEDE IDENTIFICAR UNA BASE
RAZONABLE Y CONSISTENTE DE DISTRIBUCION, LOS ACTIVOS CORPORATIVOS TAMBIEN SE
ASIGNAN A LAS UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO INDIVIDUALES, O DE LO
CONTRARIO, SE ASIGNAN AL GRUPO MAS PEQUENO DE UNIDADES GENERADORAS DE
EFECTIVO PARA LOS CUALES SE PUEDE IDENTIFICAR UNA BASE DE DISTRIBUCION
RAZONABLE Y CONSISTENTE. LOS ACTIVOS INTANGIBLES CON UNA VIDA UTIL
INDEFINIDA O TODAVIA NO DISPONIBLES PARA SU USO, SE SUJETAN A PRUEBAS PARA
EFECTOS DE DETERIORO AL MENOS CADA ANO, Y SIEMPRE QUE EXISTA UN INDICIO DE QUE
EL ACTIVO PODRIA HABERSE DETERIORADO. EL MONTO RECUPERABLE ES EL MAYOR
ENTRE EL VALOR RAZONABLE MENOS EL COSTO DE VENDERLO Y EL VALOR DE USO. AL
EVALUAR EL VALOR DE USO, LOS FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS ESTIMADOS SE
DESCUENTAN A SU VALOR PRESENTE UTILIZANDO UNA TASA DE DESCUENTO ANTES DE
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IMPUESTOS QUE REFLEJE LA EVALUACION ACTUAL DEL MERCADO RESPECTO AL VALOR
DEL DINERO EN EL TIEMPO Y LOS RIESGOS ESPECIFICOS DEL ACTIVO PARA EL CUAL NO SE
HAN AJUSTADO LAS ESTIMACIONES DE FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS. SI SE ESTIMA QUE
EL MONTO RECUPERABLE DE UN ACTIVO (O UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO) ES
MENOR QUE SU VALOR EN LIBROS, EL VALOR EN LIBROS DEL ACTIVO (O UNIDAD
GENERADORA DE EFECTIVO) SE REDUCE A SUMONTO RECUPERABLE. LAS PERDIDAS POR
DETERIORO SE RECONOCEN INMEDIATAMENTE EN RESULTADOS, SALVO SIEL ACTIVO SE
REGISTRA A UN MONTO REVALUADO, EN CUYO CASO SE DEBE CONSIDERAR LA PERDIDA
POR DETERIORO COMO UNA DISMINUCION DE LA REVALUACION. CUANDO UNA PERDIDA
POR DETERIORO SE REVIERTE POSTERIORMENTE, EL VALOR EN LIBROS DEL ACTIVO (O
UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO) SE AUMENTA AL VALOR ESTIMADO REVISADO A SU
MONTO RECUPERABLE, DE TAL MANERA QUE EL VALOR EN LIBROS INCREMENTADO NO
EXCEDE EL VALOR EN LIBROS QUE SE HABRIA DETERMINADO SI NO SE HUBIERA
RECONOCIDO UNA PERDIDA POR DETERIORO PARA DICHO ACTIVO (O UNIDAD
GENERADORA DE EFECTIVO) EN ANOS ANTERIORES. LA REVERSION DE UNA PERDIDA POR
DETERIORO SE RECONOCE INMEDIATAMENTE EN RESULTADOS, A MENOS QUE EL ACTIVO
CORRESPONDIENTE SE RECONOZCA A UN MONTO REVALUADO, EN CUYO CASO LA
REVERSION DE LA PERDIDA POR DETERIORO SE TRATA COMO UN AUMENTO EN LA
REVALUACION.

L. PROVISIONES — LAS PROVISIONES SE RECONOCEN CUANDO LA COMPANIA TIENE UNA
OBLIGACION PRESENTE (YA SEA LEGAL O ASUMIDA) COMO RESULTADO DE UN SUCESO
PASADO, ES PROBABLE QUE LA COMPANIA TENGA QUE LIQUIDAR LA OBLIGACION Y, PUEDE
HACERSE UNA ESTIMACION CONFIABLE DEL IMPORTE DE LA OBLIGACION.

EL IMPORTE RECONOCIDO COMO PROVISION ES LA MEJOR ESTIMACION DEL DESEMBOLSO
NECESARIO PARA LIQUIDAR LA OBLIGACION PRESENTE, AL FINAL DEL PERIODO SOBRE EL
QUE SE INFORMA, TENIENDO EN CUENTA LOS RIESGOS Y LAS INCERTIDUMBRES QUE
RODEAN A LA OBLIGACION. CUANDO SE VALUA UNA PROVISION USANDO LOS FLUJOS DE
EFECTIVO ESTIMADOS PARA LIQUIDAR LA OBLIGACION PRESENTE, SU VALOR EN LIBROS
REPRESENTA EL VALOR PRESENTE DE DICHOS FLUJOS DE EFECTIVO.

M. COSTO DE BENEFICIOS AL RETIRO - LAS APORTACIONES A LOS PLANES DE BENEFICIOS
POR TERMINACION Y DE CONTRIBUCIONES DEFINIDAS SE RECONOCEN COMO GASTOS AL
MOMENTO EN QUE LOS EMPLEADOS HAN PRESTADO LOS SERVICIOS QUE LES OTORGAN EL
DERECHO A LAS CONTRIBUCIONES.

EL PASIVO POR BENEFICIOS AL RETIRO ES DETERMINADO CONSIDERANDO EL VALOR
PRESENTE DE LA OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS A LA FECHA DEL ESTADO DE
SITUACION FINANCIERA. LAS REMUNERACIONES INCLUIDAS EN LA DETERMINACION DE
ESTE PASIVO CORRESPONDEN A LAS PRIMAS DE ANTIGUEDAD POR JUBILACION. LAS
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GANANCIAS Y PERDIDAS ACTUARIALES SON CARGADAS O ACREDITADAS A LOS
RESULTADOS DEL ANO. TANTO EL PASIVO POR BENEFICIOS AL RETIRO COMO LOS
CORRESPONDIENTES COSTOS NETOS DEL PERIODO, SON DETERMINADOS CONFORME AL
METODO DE CREDITO UNITARIO PROYECTADO CON BASE EN SUELDOS PROYECTADOS,
UTILIZANDO PARA TAL EFECTO CIERTOS SUPUESTOS E HIPOTESIS DETERMINADOS POR
ACTUARIOS INDEPENDIENTES.

LAS OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS RECONOCIDAS EN EL ESTADO
CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA, REPRESENTAN EL VALOR PRESENTE DE LA
OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

N. UTILIDAD POR ACCION - LA UTILIDAD POR ACCION SE CALCULA DIVIDIENDO LA
UTILIDAD NETA DEL ANO DE LA PARTICIPACION CONTROLADORA ENTRE EL PROMEDIO
PONDERADO DE ACCIONES ORDINARIAS EN CIRCULACION POR CADA UNO DE LOS ANOS
PRESENTADOS.

O.IMPUESTOS A LAUTILIDAD - EL GASTO POR IMPUESTOS A LA UTILIDAD REPRESENTA LA
SUMA DE LOS IMPUESTOS A LA UTILIDAD CAUSADOS Y EL IMPUESTO DIFERIDO.

-IMPUESTOS CAUSADOS - EL IMPUESTO A LAUTILIDAD ES EL MAYOR ENTRE EL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA (ISR) Y EL IMPUESTO EMPRESARIAL A TASA UNICA (IETU) (VEASE NOTA 16)
Y SE REGISTRA EN RESULTADOS EN EL ANO EN QUE SE CAUSA. EL IMPUESTO CAUSADO, SE
BASA EN LAS UTILIDADES FISCALES Y EN FLUJOS DE EFECTIVO DE CADA ANO,
RESPECTIVAMENTE. LA UTILIDAD FISCAL DIFIERE DE LA GANANCIA REPORTADA EN EL
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES, DEBIDO A LAS PARTIDAS DE
INGRESOS O GASTOS GRAVABLES O DEDUCIBLES EN OTROS ANOS Y PARTIDAS QUE NUNCA
SON GRAVABLES O DEDUCIBLES. EL PASIVO DE LA COMPANIA POR CONCEPTO DE
IMPUESTOS CAUSADOS SE CALCULA UTILIZANDO LAS TASAS FISCALES PROMULGADAS O
SUBSTANCIALMENTE APROBADAS AL FINAL DEL PERIODO SOBRE EL CUAL SE INFORMA.

- IMPUESTOS DIFERIDOS — LA COMPANIA DETERMINA, CON BASE EN SUS PROYECCIONES
FINANCIERAS, SICAUSARA ISR O IETU (IETU HASTA 2013) EN EL FUTURO Y RECONOCE EL
IMPUESTO DIFERIDO QUE CORRESPONDE AL IMPUESTO QUE ESENCIALMENTE PAGARA. EL
IMPUESTO DIFERIDO SE RECONOCE SOBRE LAS DIFERENCIAS TEMPORALES ENTRE EL
VALOR EN LIBROS DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS INCLUIDOS EN LOS ESTADOS DE SITUACION
FINANCIERA Y LAS BASES FISCALES CORRESPONDIENTES, UTILIZANDO EL METODO DE
PASIVO. EL PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO SE RECONOCE GENERALMENTE PARA TODAS
LAS DIFERENCIAS FISCALES TEMPORALES. SE RECONOCERA UN ACTIVO POR IMPUESTOS
DIFERIDOS, POR CAUSA DE TODAS LAS DIFERENCIAS TEMPORALES DEDUCIBLES, EN LA
MEDIDA EN QUE RESULTE PROBABLE QUE LA ENTIDAD DISPONGA DE UTILIDADES
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FISCALES FUTURAS CONTRA LAS QUE PUEDA APLICAR ESAS DIFERENCIAS TEMPORALES
DEDUCIBLES. ESTOS ACTIVOS Y PASIVOS NO SE RECONOCEN SI LAS DIFERENCIAS
TEMPORALES SURGEN DEL CREDITO MERCANTIL O DEL RECONOCIMIENTO INICIAL
(DISTINTO AL DE LA COMBINACION DE NEGOCIOS) DE OTROS ACTIVOS Y PASIVOS EN UNA
OPERACION QUE NO AFECTA LA UTILIDAD FISCAL NI LA UTILIDAD CONTABLE.

EL VALOR EN LIBROS DE UN ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS DEBE SOMETERSE A
REVISION AL FINAL DE CADA ANO Y SE DEBE REDUCIR EN LA MEDIDA QUE SE ESTIME
PROBABLE QUE NO HABRAN UTILIDADES GRAVABLES SUFICIENTES PARA PERMITIR QUE SE
RECUPERE LA TOTALIDAD O UNA PARTE DEL ACTIVO.

LOS ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS SE CALCULAN UTILIZANDO LAS TASAS
FISCALES QUE SE ESPERA APLICAR EN EL PERIODO EN EL QUE EL PASIVO SE PAGUE O EL
ACTIVO SE REALICE, BASANDOSE EN LAS TASAS (Y LEYES FISCALES) QUE HAYAN SIDO
APROBADAS O SUSTANCIALMENTE APROBADAS AL FINAL DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA. LA VALUACION DE LOS PASIVOS Y ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS REFLEJA
LAS CONSECUENCIAS FISCALES QUE SE DERIVARIAN DE LA FORMA EN QUE LA COMPANIA
ESPERA, AL FINAL DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA, RECUPERAR O LIQUIDAR EL
VALOR EN LIBROS DE SUS ACTIVOS Y PASIVOS.

LOS ACTIVOS Y LOS PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS SE COMPENSAN CUANDO HAY UN
DERECHO LEGAL PARA COMPENSARLOS Y CUANDO SE REFIEREN A IMPUESTOS A LA
UTILIDAD CORRESPONDIENTES A LA MISMA AUTORIDAD FISCALY LA COMPANIA TIENE LA
INTENCION DE LIQUIDAR SUS ACTIVOS Y PASIVOS SOBRE UNA BASE NETA.

LA COMPANIA SIGUE LA PRACTICA DE RECONOCER EL BENEFICIO DERIVADO DE LA
AMORTIZACION DE LAS PERDIDAS FISCALES ADQUIRIDAS EN LOS RESULTADOS DEL
PERIODO EN QUE SE AMORTIZAN, EXCEPTO CUANDO ESTAS PERDIDAS PROVIENEN POR
EXCESOS DE GASTOS Y SE CONSIDERA QUE ESTAS SE AMORTIZARAN EN LOS PROXIMOS
ANOS.

-IMPUESTOS CAUSADOS Y DIFERIDOS DEL PERIODO - LOS IMPUESTOS CAUSADOS Y
DIFERIDOS SE RECONOCEN COMO INGRESO O GASTO EN RESULTADOS, EXCEPTO CUANDO
SE REFIEREN A PARTIDAS QUE SE RECONOCEN FUERA DE LOS RESULTADOS, YA SEA EN LOS
OTROS RESULTADOS INTEGRALES O DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL CONTABLE, EN CUYO
CASO EL IMPUESTO TAMBIEN SE RECONOCE FUERA DE LOS RESULTADOS; O CUANDO
SURGEN DEL RECONOCIMIENTO INICIAL DE UNA COMBINACION DE NEGOCIOS.

-INTERES DE SALDOS DE IMPUESTOS POR RECUPERAR — LOS INTERESES DE SALDOS DE
IMPUESTOS RECUPERADOS SON PRESENTADOS EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE
RESULTADOS INTEGRALES COMO INGRESO POR INTERESES.
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P. TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA — AL PREPARAR LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LAS ENTIDADES INDIVIDUALES, LAS TRANSACCIONES EN MONEDA DISTINTA ALA
MONEDA FUNCIONAL DE LA ENTIDAD (MONEDA EXTRANJERA) SE RECONOCEN
UTILIZANDO LOS TIPOS DE CAMBIO VIGENTES EN LAS FECHAS EN QUE SE EFECTUAN LAS
OPERACIONES. AL FINAL DE CADA PERIODO QUE SE INFORMA, LAS PARTIDAS MONETARIAS
DENOMINADAS EN MONEDA EXTRANJERA SE RECONVIERTEN A LOS TTIPOS DE CAMBIO
VIGENTES A ESA FECHA.

LAS DIFERENCIAS EN TIPO DE CAMBIO SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS DEL PERIODO,
EXCEPTO:

- DIFERENCIAS EN TIPO DE CAMBIO PROVENIENTES DE PRESTAMOS DENOMINADOS EN
MONEDA EXTRANJERA RELACIONADOS CON LOS ACTIVOS EN CONSTRUCCION PARA SU
USO PRODUCTIVO FUTURO, LAS CUALES SE INCLUYEN EN EL COSTO DE DICHOS ACTIVOS
CUANDO SE CONSIDERAN COMO UN AJUSTE A LOS COSTOS POR INTERESES SOBRE DICHOS
PRESTAMOS DENOMINADOS EN MONEDA EXTRAN]JERA;

- DIFERENCIAS EN TTPO DE CAMBIO PROVENIENTES DE TRANSACCIONES RELACIONADAS
CON COBERTURAS DE RIESGOS DE TTIPO DE CAMBIO; Y

- DIFERENCIAS EN TIPO DE CAMBIO PROVENIENTES DE PARTIDAS MONETARIAS POR
COBRAR O POR PAGAR A UNA OPERACION EXTRANJERA PARA LA CUAL NO ESTA
PLANIFICADO NI ES POSIBLE QUE SE REALICE EL PAGO (FORMANDO ASI PARTE DE LA
INVERSION NETA EN LA OPERACION EXTRANJERA), LAS CUALES SON RECONOCIDAS
INICIALMENTE EN LOS OTROS RESULTADOS INTEGRALES Y RECLASIFICADAS DESDE EL
CAPITAL CONTABLE A UTILIDADES O PERDIDAS AL VENDER TOTAL O PARCIALMENTE LA
INVERSION NETA.

Q. INSTRUMENTOS FINANCIEROS - LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS SON
RECONOCIDOS CUANDO UNA SUBSIDIARIA FORMA PARTE DE LAS PROVISIONES
CONTRACTUALES DEL INSTRUMENTO.

LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS SON VALUADOS INICIALMENTE A SUVALOR
RAZONABLE. LOS COSTOS DE TRANSACCION QUE SON DIRECTAMENTE ATRIBUIBLES A LA
ADQUISICION O EMISION DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS SON INCREMENTADOS
O REDUCIDOS DE SU VALOR RAZONABLE, DE FORMA APROPIADA, EN EL RECONOCIMIENTO
INICIAL; LOS COSTOS DE TRANSACCION DIRECTAMENTE ATRIBUIBLES A LA ADQUISICION
DE ACTIVOS O PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE RESULTADOS
SON RECONOCIDOS INMEDIATAMENTE EN RESULTADOS.

R. ACTIVOS FINANCIEROS - LOS ACTIVOS FINANCIEROS SE CLASIFICAN DENTRO DE LAS
SIGUIENTES CATEGORIAS ESPECIFICAS: “ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
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CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS”, “INVERSIONES CONSERVADAS AL
VENCIMIENTO”, “ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA” Y “PRESTAMOS Y
PARTIDAS POR COBRAR”. LA CLASIFICACION DEPENDE DE LA NATURALEZA Y PROPOSITO
DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS Y SE DETERMINA AL MOMENTO DE SURECONOCIMIENTO
INICIAL. TODOS LOS ACTIVOS FINANCIEROS SE RECONOCEN Y SE DESRECONOCEN EN LA
FECHA DE NEGOCIACION EN DONDE UNA COMPRA O VENTA DE UN ACTIVO FINANCIERO
ESTA BAJO UN CONTRATO, CUYOS TERMINOS REQUIEREN LA ENTREGA DEL ACTIVO
DURANTE UN PLAZO QUE GENERALMENTE ESTA ESTABLECIDO POR EL MERCADO
CORRESPONDIENTE.

EL METODO DE LA TASA DE INTERES EFECTIVA ES UN METODO DE CALCULO DEL COSTO
AMORTIZADO DE UN INSTRUMENTO FINANCIERO Y DE ASIGNACION DEL INGRESO
FINANCIERO A LO LARGO DEL PERIODO PERTINENTE. LA TASA DE INTERES EFECTIVA ES LA
TASA QUE DESCUENTA EXACTAMENTE LOS FLUJOS ESTIMADOS FUTUROS DE COBROS EN
EFECTIVO INCLUYENDO TODOS LOS HONORARIOS SOBRE LOS PUNTOS BASE SOBRE
INTERESES PAGADOS O RECIBIDOS QUE FORMAN PARTE INTEGRAL DE LA TASA DE INTERES
EFECTIVA, COSTOS DE TRANSACCION Y OTRAS PRIMAS O DESCUENTOS) A LO LARGO DE LA
VIDA ESPERADA DEL INSTRUMENTO FINANCIERO DE DEUDA O, (CUANDO SEA ADECUADO)
EN UN PERIODO MAS CORTO, CON EL IMPORTE NETO EN LIBROS EN SU RECONOCIMIENTO
INICIAL.

LA COMPANIA NO CUENTA CON ACTIVOS FINANCIEROS CLASIFICADOS COMO “ACTIVOS
FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS” Y “ACTIVOS
FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA”.

PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR SON ACTIVOS FINANCIEROS NO DERIVADOS, CON
PAGOS FIJOS O DETERMINABLES QUE NO COTIZAN EN UN MERCADO ACTIVO. LOS
PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR SON MEDIDOS AL COSTO AMORTIZADO USANDO EL
METODO DE TASA DE INTERES EFECTIVA, MENOS CUALQUIER DETERIORO.

LOS ACTIVOS FINANCIEROS SE SUJETAN A PRUEBAS DE DETERIORO AL FINAL DE CADA
PERIODO DE REPORTE. SE CONSIDERA QUE LOS ACTIVOS FINANCIEROS ESTAN
DETERIORADOS, CUANDO EXISTE EVIDENCIA OBJETIVA QUE, COMO CONSECUENCIA DE
UNO O MAS EVENTOS QUE HAYAN OCURRIDO DESPUES DEL RECONOCIMIENTO INICIAL
DEL ACTIVO FINANCIERO, LOS FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS ESTIMADOS DEL ACTIVO
FINANCIERO HAN SIDO AFECTADOS.

LA EVIDENCIA OBJETIVA DE DETERIORO PODRIA INCLUIR:
- DIFICULTADES FINANCIERAS SIGNIFICATIVAS DEL EMISOR O LA CONTRAPARTE; O

-INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE LOS INTERESES O EL PRINCIPAL; O
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- ESPROBABLE QUE EL PRESTATARIO ENTRE EN QUIEBRA O EN UNA REORGANIZACION
FINANCIERA; O

- LA DESAPARICION DE UN MERCADO ACTIVO PARA EL ACTIVO FINANCIERO DEBIDO A
DIFICULTADES FINANCIERAS.

PARA CIERTAS CATEGORIAS DE ACTIVOS FINANCIEROS, COMO CUENTAS POR COBRAR A
CLIENTES, LOS ACTIVOS QUE SE HAN SUJETADO A PRUEBAS PARA EFECTOS DE DETERIORO
Y QUE NO HAN SUFRIDO DETERIORO EN FORMA INDIVIDUAL, SE INCLUYEN EN LA
EVALUACION DE DETERIORO SOBRE UNA BASE COLECTIVA. ENTRE LA EVIDENCIA
OBJETIVA DE QUE UNA CARTERA DE CUENTAS POR COBRAR PODRIA ESTAR DETERIORADA,
SE PODRIA INCLUIR LA EXPERIENCIA PASADA DE LA COMPANIA CON RESPECTO A LA
COBRANZA, ASI COMO CAMBIOS OBSERVABLES EN LAS CONDICIONES ECONOMICAS
NACIONALES Y LOCALES QUE SE CORRELACIONEN CON EL INCUMPLIMIENTO EN LOS
PAGOS.

PARA LOS ACTIVOS FINANCIEROS QUE SE REGISTRAN AL COSTO AMORTIZADO, EL IMPORTE
DE LA PERDIDA POR DETERIORO QUE SE RECONOCE ES LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR EN
LIBROS DEL ACTIVO Y EL VALOR PRESENTE DE LOS COBROS FUTUROS, DESCONTADOS A LA
TASA DE INTERES EFECTIVA ORIGINAL DEL ACTIVO FINANCIERO.

EL VALOR EN LIBROS DEL ACTIVO FINANCIERO SE REDUCE POR LA PERDIDA POR
DETERIORO DIRECTAMENTE PARA TODOS LOS ACTIVOS FINANCIEROS, EXCEPTO PARA LAS
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES, DONDE EL VALOR EN LIBROS SE REDUCE A TRAVES DE
UNA CUENTA DE ESTIMACION PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO. CUANDO SE
CONSIDERA QUE UNA CUENTA POR COBRAR ES INCOBRABLE, SE ELIMINA CONTRA LA
ESTIMACION. LA RECUPERACION POSTERIOR DE LOS MONTOS PREVIAMENTE ELIMINADOS
SE CONVIERTE EN CREDITOS CONTRA LA ESTIMACION. LOS CAMBIOS EN EL VALOR EN
LIBROS DE LA CUENTA DE LA ESTIMACION SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS.

EXCEPTO POR LOS INSTRUMENTOS DE CAPITAL DISPONIBLES PARA SU VENTA, SI, EN UN
PERIODO SUBSECUENTE, EL IMPORTE DE LA PERDIDA POR DETERIORO DISMINUYE Y ESA
DISMINUCION SE PUEDE RELACIONAR OBJETIVAMENTE CON UN EVENTO QUE OCURRE
DESPUES DEL RECONOCIMIENTO DEL DETERIORO, LA PERDIDA POR DETERIORO
PREVIAMENTE RECONOCIDA SE REVERSA A TRAVES DE RESULTADOS HASTA EL PUNTO EN
QUE EL VALOR EN LIBROS DE LA INVERSION A LA FECHA EN QUE SE REVERSO EL
DETERIORO NO EXCEDA EL COSTO AMORTIZADO QUE HABRIA SIDO SINO SE HUBIERA
RECONOCIDO EL DETERIORO.

LA COMPANIA DESRECONOCE UN ACTIVO FINANCIERO UNICAMENTE CUANDO EXPIRAN
LOS DERECHOS CONTRACTUALES SOBRE LOS FLUJOS DE EFECTIVO DEL ACTIVO
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FINANCIERO, Y TRANSFIERE DE MANERA SUSTANCIAL LOS RIESGOS Y BENEFICIOS
INHERENTES A LA PROPIEDAD DEL ACTIVO FINANCIERO. SI LA COMPANIA NO TRANSFIERE
NI RETIENE SUBSTANCIALMENTE TODOS LOS RIESGOS Y BENEFICIOS INHERENTES A LA
PROPIEDAD Y CONTINUA RETENIENDO EL CONTROL DEL ACTIVO TRANSFERIDO, LA
COMPANIA RECONOCERA SU PARTICIPACION EN EL ACTIVO Y LA OBLIGACION ASOCIADA
POR LOS MONTOS QUE TENDRIA QUE PAGAR. SI LA COMPANIA RETIENE
SUBSTANCIALMENTE TODOS LOS RIESGOS Y BENEFICIOS INHERENTES A LA PROPIEDAD DE
UN ACTIVO FINANCIERO TRANSFERIDO, LA COMPANIA CONTINUA RECONOCIENDO EL
ACTIVO FINANCIERO Y TAMBIEN RECONOCE UN PRESTAMO COLATERAL POR LOS
RECURSOS RECIBIDOS.

AL RECONOCER TOTALMENTE UN ACTIVO FINANCIERO, LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR
EN LIBROS DEL ACTIVO Y LA SUMA DE LA CONTRAPRESTACION RECIBIDA Y LA GANANCIA
O PERDIDA ACUMULADA ASIGNADA A ELLA QUE HA SIDO RECONOCIDA EN LOS OTROS
RESULTADOS INTEGRALES Y ACUMULADA EN EL CAPITAL ES RECONOCIDA EN
RESULTADOS.

AL DESCONOCER UN ACTIVO FINANCIERO PARCIALMENTE (CUANDO LA COMPANIA
RETIENE LA OPCION DE RECOMPRAR PARTE DE UN ACTIVO TRANSFERIDO, O RETIENE UN
INTERES RESIDUAL QUE NO RESULTA EN LA RETENCION DE LOS RIESGOS Y BENEFICIOS
SUBSTANCIALES DE LA PROPIEDAD Y LA COMPANIA RETIENE EL CONTROL), LA COMPANIA
DISTRIBUIRA EL VALOR PREVIO EN LIBROS DEL ACTIVO FINANCIERO ENTRE LA PARTE QUE
CONTINUA RECONOCIENDO Y LA PARTE QUE YA NO SE RECONOCE CON BASE EN LOS
VALORES RAZONABLES DE DICHAS PARTES A LA FECHA DE TRANSFERENCIA. LA
DIFERENCIA ENTRE EL VALOR EN LIBROS ASIGNADA A LA PARTE QUE YA NO ES
RECONOCIDA Y LA SUMA DE LA CONTRAPRESTACION RECIBIDA POR DICHA PARTE; Y
CUALQUIER GANANCIA O PERDIDA ACUMULADA ASIGNADA A ELLA QUE HA SIDO
RECONOCIDA EN LOS OTROS RESULTADOS INTEGRALES SERA RECONOCIDA EN
RESULTADOS.

S. PASIVOS FINANCIEROS - LOS INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CAPITAL EMITIDOS POR LA
COMPANIA SON CLASIFICADOS YA SEA COMO PASIVOS FINANCIEROS O CAPITAL DE
ACUERDO CON LA SUSTANCIA DE LOS ACUERDOS CONTRACTUALES, Y LAS DEFINICIONES
DE PASIVO FINANCIERO E INSTRUMENTO DE CAPITAL. LOS PASIVOS FINANCIEROS SE
CLASIFICAN YA SEA COMO “PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A
TRAVES DE RESULTADOS” U “OTROS PASIVOS FINANCIEROS”.

UN PASIVO FINANCIERO A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS ES
UN PASIVO FINANCIERO QUE SE CLASIFICA COMO MANTENIDO CON FINES DE
NEGOCIACION O SE DESIGNA COMO A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE
RESULTADOS.
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UN PASIVO FINANCIERO SE CLASIFICA COMO MANTENIDO CON FINES DE NEGOCIACION SI:

-SE ADQUIERE PRINCIPALMENTE CON EL OBJETIVO DE RECOMPRARLO EN UN FUTURO
CERCANO; O

-EN SU RECONOCIMIENTO INICIAL, ES PARTE DE UNA CARTERA DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS IDENTIFICADOS QUE SE ADMINISTRAN CONJUNTAMENTE, Y PARA LA CUAL
EXISTE EVIDENCIA DE UN PATRON RECIENTE DE TOMA DE UTILIDADES A CORTO PLAZO; O

-ESUN DERIVADO QUE NO HA SIDO DESIGNADO COMO INSTRUMENTO DE COBERTURA'Y
CUMPLAN LAS CONDICIONES PARA SER EFICACES.

-UN PASIVO FINANCIERO QUE NO SEA UN PASIVO FINANCIERO MANTENIDO CON FINES DE
NEGOCIACION PODRIA SER DESIGNADO COMO UN PASIVO FINANCIERO A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS AL MOMENTO DEL
RECONOCIMIENTO INICIAL SI:

-CON ELLO SE ELIMINA O REDUCE SIGNIFICATIVAMENTE ALGUNA INCOHERENCIA EN LA
VALUACION O EN EL RECONOCIMIENTO QUE DE OTRA MANERA SURGIRIA; O

-EL RENDIMIENTO DE UN GRUPO DE ACTIVOS FINANCIEROS, DE PASIVOS FINANCIEROS O
DE AMBOS, SE ADMINISTRE Y EVALUE SOBRE LA BASE DE SU VALOR RAZONABLE, DE
ACUERDO CON UNA ESTRATEGIA DE INVERSION O DE ADMINISTRACION DEL RIESGO QUE
LA ENTIDAD TENGA DOCUMENTADA, Y SE PROVEA INTERNAMENTE INFORMACION SOBRE
ESE GRUPO, SOBRE LA BASE DE SU VALOR RAZONABLE; O

-FORMA PARTE DE UN CONTRATO QUE CONTENGA UNO O MAS INSTRUMENTOS
DERIVADOS IMPLICITOS, Y LA IAS 39, INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y
MEDICION, PERMITA QUE LA TOTALIDAD DEL CONTRATO HIBRIDO (ACTIVO O PASIVO) SEA
DESIGNADO COMO A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS.

LOS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS
SE REGISTRAN A VALOR RAZONABLE, RECONOCIENDO CUALQUIER GANANCIA O PERDIDA
SURGIDA DE LA REMEDICION EN EL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES. LA GANANCIA
O PERDIDA NETA RECONOCIDA EN LOS RESULTADOS INCLUYE CUALQUIER DIVIDENDO O
INTERES OBTENIDO DEL ACTIVO FINANCIERO Y SE INCLUYE EN LA PARTIDA DE ‘OTRAS
GANANCIAS Y PERDIDAS’ EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS, INCLUYENDO LOS PRESTAMOS, SE VALUAN INICIALMENTE
A VALOR RAZONABLE, NETO DE LOS COSTOS DE LA TRANSACCION. EL METODO DE TASA
DE INTERES EFECTIVA ES UN METODO DE CALCULO DEL COSTO AMORTIZADO DE UN
PASIVO FINANCIERO Y DE ASIGNACION DEL GASTO FINANCIERO A LO LARGO DEL PERIODO
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PERTINENTE. LA TASA DE INTERES EFECTIVA ES LA TASA QUE DESCUENTA EXACTAMENTE
LOS FLUJOS ESTIMADOS DE PAGOS EN EFECTIVO A LO LARGO DE LA VIDA ESPERADA DEL
PASIVO FINANCIERO (O, CUANDO SEA ADECUADO, EN UN PERIODO MAS CORTO) CON EL
IMPORTE NETO EN LIBROS DEL PASIVO FINANCIERO EN SU RECONOCIMIENTO INICIAL.

LA COMPANIA DA DE BAJA LOS PASIVOS FINANCIEROS SI, Y SOLO SI, LAS OBLIGACIONES DE
LA COMPANIA SE CUMPLEN, CANCELAN O EXPIRAN. LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR EN
LIBROS DEL PASIVO FINANCIERO DADO DE BAJA Y LA CONTRAPRESTACION PAGADA Y POR
PAGAR ES RECONOCIDA EN RESULTADOS.

T.INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS — LA COMPANIA UTILIZA INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS PARA MANEJAR SU EXPOSICION A LOS RIESGOS EN LAS
VARIACIONES DE LOS PRECIOS DEL GAS NATURAL, EL CUAL ES UTILIZADO PARA LA
PRODUCCION, REALIZANDO ESTUDIOS DE VOLUMENES HISTORICOS, NECESIDADES
FUTURAS O COMPROMISOS ADQUIRIDOS, DISMINUYENDO ASI LA EXPOSICION A RIESGOS
AJENOS A LA OPERACION NORMAL DE LA COMPANIA.

LOS DERIVADOS SE RECONOCEN INICIALMENTE AL VALOR RAZONABLE A LA FECHA EN
QUE SE SUBSCRIBE EL CONTRATO DEL DERIVADO Y POSTERIORMENTE SE REMIDEN A SU
VALOR RAZONABLE AL FINAL DEL PERIODO QUE SE INFORMA. LA GANANCIA O PERDIDA
RESULTANTE SE RECONOCE EN LOS RESULTADOS INMEDIATAMENTE A MENOS QUE EL
DERIVADO ESTE DESIGNADO Y SEA EFECTIVO COMO UN INSTRUMENTO DE COBERTURA,
EN CUYO CASO LA OPORTUNIDAD DEL RECONOCIMIENTO EN LOS RESULTADOS
DEPENDERA DE LA NATURALEZA DE LA RELACION DE LA COBERTURA.

CON EL FIN DE MITIGAR LOS RIESGOS ASOCIADOS CON LAS FLUCTUACIONES EN EL PRECIO
DEL GAS NATURAL, CUYA COTIZACION ESTA BASADA EN LA OFERTA Y DEMANDA DE LOS
PRINCIPALES MERCADOS INTERNACIONALES, LA COMPANIA UTILIZA CONTRATOS DE
INTERCAMBIO DE FLUJO DE EFECTIVO O SWAPS DE GAS NATURAL, DONDE LA COMPANIA
RECIBE PRECIO FLOTANTE Y PAGA PRECIO FIJO. LAS FLUCTUACIONES EN EL PRECIO DE
ESTE INSUMO ENERGETICO PROVENIENTES DE VOLUMENES CONSUMIDOS, SE
RECONOCEN COMO PARTE DE LOS COSTOS DE OPERACION DE LA COMPANIA.

AL INICIO DE LA RELACION DE COBERTURA, LA COMPANIA DOCUMENTA LA RELACION
ENTRE ELINSTRUMENTO DE COBERTURA'Y LA PARTIDA CUBIERTA, JUNTO CON SUS
OBJETIVOS DE CONTROL DE RIESGO Y LA ESTRATEGIA DE TRANSACCIONES DE
COBERTURA. ADICIONALMENTE, AL INICIO DE LA COBERTURA'Y SOBRE UNA BASE
CONTINUA, LA COMPANIA DOCUMENTA SI EL INSTRUMENTO DE COBERTURA ES
ALTAMENTE EFECTIVO PARA COMPENSAR LA EXPOSICION A LOS CAMBIOS EN EL VALOR
RAZONABLE O LOS CAMBIOS EN LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE LA PARTIDA CUBIERTA.
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LA PORCION EFECTIVA DE LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE LOS DERIVADOS QUE
SE DESIGNAN Y CALIFICAN COMO COBERTURA DE FLUJO DE EFECTIVO SE RECONOCE EN
LOS OTROS RESULTADOS INTEGRALES Y ACUMULADOS BAJO EL TITULO DE VALOR
RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, NETO DE LOS IMPUESTOS A
LAS UTILIDADES. LAS PERDIDAS Y GANANCIAS RELATIVAS A LA PORCION NO EFECTIVA DEL
INSTRUMENTO DE COBERTURA, SE RECONOCE INMEDIATAMENTE EN LOS RESULTADOS, Y
SEINCLUYE EN EL RUBRO DEL COSTO DE VENTAS.

LA COMPANIA EVALUA PERIODICAMENTE LOS CAMBIOS EN LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE
LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS PARA ANALIZAR SI LOS SWAPS SON
ALTAMENTE EFECTIVOS PARA MITIGAR LA EXPOSICION A LAS FLUCTUACIONES DEL
PRECIO DEL GAS NATURAL. UN INSTRUMENTO DE COBERTURA SE CONSIDERA
ALTAMENTE EFECTIVO CUANDO LOS CAMBIOS EN SU VALOR RAZONABLE O FLUJOS DE
EFECTIVO DE LA POSICION PRIMARIA SON COMPENSADOS DE FORMA REGULAR O EN SU
CONJUNTO, POR LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE O FLUJOS DE EFECTIVO DEL
INSTRUMENTO DE COBERTURA EN UN RANGO ENTRE 80% Y 125%.

LOS MONTOS PREVIAMENTE RECONOCIDOS EN LOS OTROS RESULTADOS INTEGRALES, SE
RECLASIFICAN A LOS RESULTADOS EN LOS PERIODOS EN LOS QUE LA PARTIDA CUBIERTA
SE RECONOCE EN LOS RESULTADOS, EN EL MISMO RUBRO DEL ESTADO DE RESULTADOS
INTEGRALES DE LA PARTIDA CUBIERTA RECONOCIDA. SIN EMBARGO, CUANDO UNA
TRANSACCION PRONOSTICADA QUE ESTA CUBIERTA DA LUGAR AL RECONOCIMIENTO DE
UN ACTIVO NO FINANCIERO O UN PASIVO NO FINANCIERO, LAS PERDIDAS O GANANCIAS
PREVIAMENTE ACUMULADAS EN EL CAPITAL CONTABLE, SE TRANSFIEREN Y SE INCLUYEN
EN LA VALUACION INICIAL DEL COSTO DEL ACTIVO NO FINANCIERO O DEL PASIVO NO
FINANCIERO.

LA CONTABILIZACION DE COBERTURAS SE DISCONTINUA CUANDO LA COMPANIA REVOCA
LA RELACION DE COBERTURA, CUANDO EL INSTRUMENTO DE COBERTURA VENCE O SE
VENDE, TERMINA, O SE EJERCE, O CUANDO DEJA DE CUMPLIR CON LOS CRITERIOS PARA LA
CONTABILIZACION DE COBERTURAS. CUALQUIER GANANCIA O PERDIDA ACUMULADA
DEL INSTRUMENTO DE COBERTURA QUE HAYA SIDO RECONOCIDA EN EL CAPITAL
CONTINUARA EN EL CAPITAL HASTA QUE LA TRANSACCION PRONOSTICADA SEA
FINALMENTE RECONOCIDA EN LOS RESULTADOS. CUANDO YA NO SE ESPERA QUE LA
TRANSACCION PRONOSTICADA OCURRA, LA GANANCIA O PERDIDA ACUMULADA EN EL
CAPITAL, SE RECLASIFICARA INMEDIATAMENTE A LOS RESULTADOS.

U. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS - LOS INGRESOS SE CALCULAN AL VALOR RAZONABLE

DE LA CONTRAPRESTACION COBRADA O POR COBRAR Y SE RECONOCEN EN EL PERIODO EN
EL QUE SE TRANSFIEREN LOS RIESGOS Y BENEFICIOS DE LOS INVENTARIOS A LOS CLIENTES
QUE LOS ADQUIEREN, LO CUAL GENERALMENTE OCURRE CUANDO SE ENTREGAN DICHOS
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INVENTARIOS EN CUMPLIMIENTO DE SUS PEDIDOS. LAS VENTAS NETAS CORRESPONDEN A
LOS PRODUCTOS VENDIDOS A PRECIO DE LISTA, MENOS LAS DEVOLUCIONES RECIBIDAS Y
DE LOS DESCUENTOS OTORGADOS.

V. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS - LA INFORMACION ANALITICA POR
SEGMENTOS SE PRESENTA CONSIDERANDO LAS AREAS GEOGRAFICAS EN LAS CUALES
OPERA LA COMPANIA Y SE PRESENTA DE ACUERDO A LA INFORMACION QUE UTILIZA LA
ADMINISTRACION PARA LA TOMA DE DECISIONES.

4. JUICIOS CONTABLES CRITICOS E INFORMACION CLAVE PARA ESTIMACIONES.

EN LA APLICACION DE LAS POLITICAS CONTABLES DE LA COMPANIA, LAS CUALES SE
DESCRIBEN EN LA NOTA 4, LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA DEBE HACER JUICIOS,
ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SOBRE LOS VALORES EN LIBROS DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS.
LAS ESTIMACIONES Y SUPUESTOS RELATIVOS SE BASAN EN LA EXPERIENCIA'Y OTROS
FACTORES QUE SE CONSIDERAN PERTINENTES. LOS RESULTADOS REALES PODRIAN
DIFERIR DE ESAS ESTIMACIONES.

LAS ESTIMACIONES Y LOS SUPUESTOS RELATIVOS SE REVISAN CONTINUAMENTE Y LOS
CAMBIOS RESULTANTES SE REGISTRAN EN EL PERIODO EN QUE LA ESTIMACION HA SIDO
MODIFICADA, SI DICHO CAMBIO AFECTA SOLAMENTE DICHO PERIODO O EN PERIODOS
FUTUROS.

A.JUICIOS CONTABLES CRITICOS — A CONTINUACION SE PRESENTAN LOS JUICIOS
CRITICOS EN LA APLICACION DE LAS POLITICAS CONTABLES, APARTE DE AQUELLOS QUE
INVOLUCRAN ESTIMACIONES, HECHOS POR LA ADMINISTRACION DURANTE EL PROCESO
DE APLICACION DE LAS POLITICAS CONTABLES DE LA COMPANIA Y QUE TIENEN UN
EFECTO SIGNIFICATIVO EN LOS MONTOS RECONOCIDOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS:

- MONEDA FUNCIONAL - LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA HA EVALUADO TODOS
LOS INDICADORES QUE A SU JUICIO SON RELEVANTES Y HA CONCLUIDO QUE LA MONEDA
FUNCIONAL DE LA COMPANIA ES EL PESO.

B. INFORMACION CLAVE PARA ESTIMACIONES - LOS SIGUIENTES SON LOS SUPUESTOS Y
OTRA INFORMACION CLAVE PARA ESTIMACIONES UTILIZADOS A LA FECHA DEL ESTADO
CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA, QUE TIENEN UN RIESGO SIGNIFICATIVO DE
PODER CAUSAR UN AJUSTE MATERIAL A LOS VALORES DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS DENTRO
DEL EJERCICIO SIGUIENTE.

- ESTIMACION PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO - SE SIGUE LA PRACTICA DE CREAR UNA
ESTIMACION DE CUENTAS DE COBRO DUDOSO A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA PARA MOSTRAR LAS POSIBLES PERDIDAS QUE RESULTASEN POR LA
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INCAPACIDAD DE LOS CLIENTES PARA HACER EL PAGO DE SUS ADEUDOS
CORRESPONDIENTES. LA COMPANIA CALCULA LA ESTIMACION CON BASE EN LA
ANTIGUEDAD DE LOS SALDOS Y OTRAS CONSIDERACIONES EFECTUADAS SOBRE CADA
SALDO EN PARTICULAR.

-VALOR NETO DE REALIZACION DEL INVENTARIO — A LA FECHA DEL ESTADO DE
SITUACION FINANCIERA SE EMPLEA EL JUICIO PROFESIONAL PARA DETERMINAR EL
DETERIORO DEL INVENTARIO DE LENTO MOVIMIENTO. EL INVENTARIO SE CONSIDERA
DETERIORADO CUANDO EL VALOR EN LIBROS ES MAYOR QUE EL VALOR NETO DE
REALIZACION.

-DETERIORO DE ACTIVOS DE LARGO PLAZO EN USO. - LA ADMINISTRACION EMPLEA JUICIO
PROFESIONAL A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PARA DETERMINAR LA
EXISTENCIA DE DETERIORO EN EL VALOR DE LOS ACTIVOS DE LARGA DURACION. DICHOS
ACTIVOS SE ENCUENTRAN DETERIORADOS CUANDO EL VALOR EN LIBROS ES MAYOR QUE
LA CANTIDAD RECUPERABLE Y HAY EVIDENCIA OBJETIVA DE DETERIORO. LA CANTIDAD
RECUPERABLE ES EL VALOR PRESENTE DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO DESCONTADOS QUE
GENERARA DURANTE SU VIDA UTIL REMANENTE.

- ESTIMACION DE LAS VIDAS UTILES Y VALORES RESIDUALES DE PROPIEDAD, PLANTA Y
EQUIPO — COMO SE DESCRIBE EN LA NOTA 4, LA COMPANIA REVISA LAS VIDAS UTILES
ESTIMADAS Y VALORES RESIDUALES DE LA PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO AL FINAL DE
CADA PERIODO DE REPORTE.

- DETERIORO DE CREDITO MERCANTIL — PARA DETERMINAR SI EL CREDITO MERCANTIL SE
HA DETERIORADO SE REQUIERE DE LA ESTIMACION DEL VALOR EN USO DE LAS UNIDADES
GENERADORAS DE EFECTIVO A LAS CUALES SE LES HA ASIGNADO DICHO CREDITO
MERCANTIL. SE REALIZA LA ESTIMACION DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS
ESPERADOS A VALOR PRESENTE DE LA UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO A UNA TASA
DE DESCUENTO APROPIADA.

- CONTINGENCIAS- LA COMPANIA ESTA SUJETA A TRANSACCIONES O EVENTOS
CONTINGENTES PARA LOS CUALES UTILIZA EL JUICIO PROFESIONAL EN EL DESARROLLO
DE ESTIMACIONES DE PROBABILIDAD DE OCURRENCIA. LOS FACTORES QUE SON
CONSIDERADOS EN DICHAS ESTIMACIONES SON LA SITUACION LEGAL A LA FECHA DE LA
ESTIMACION Y LA OPINION DE SUS ASESORES LEGALES.

- ACTIVOS DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS — LA COMPANIA REVISA EL VALOR EN
LIBROS AL FINAL DE CADA PERIODO DE REPORTE Y DISMINUYE, EN SU CASO, EL VALOR DE
LOS ACTIVOS DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS EN LA MEDIDA EN QUE LAS
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UTILIDADES FISCALES DISPONIBLES NO SEAN SUFICIENTES PARA PERMITIR QUE TODO O
PARTE DEL ACTIVO POR IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS SEA UTILIZADO. SIN
EMBARGO, NO SE PUEDE ASEGURAR QUE LA COMPANIA GENERARA UTILIDADES FISCALES
SUFICIENTES PARA PERMITIR QUE TODO O PARTE DE LOS ACTIVOS POR IMPUESTOS A LA
UTILIDAD DIFERIDOS SE REALICEN.

-VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS - COMO SE DESCRIBE EN LA NOTA 14, LA

COMPANIA CONTRATA INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS (SWAPS DE GAS), Y LAS
TECNICAS DE VALUACION QUE INCLUYE PARA DETERMINAR EL VALOR RAZONABLE ESTAN
BASADAS EN DATOS OBTENIDOS DE MERCADOS OBSERVABLES.

LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA CONSIDERA QUE LAS TECNICAS DE VALUACION
ELEGIDAS Y LOS SUPUESTOS UTILIZADOS SON APROPIADOS PARA DETERMINAR EL VALOR
RAZONABLE DE

Descripcién de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para activos bioldgicos [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para combinaciones de negocios [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para combinaciones de negocios y crédito mercantil [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]
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Descripci6n de la politica contable para garantias colaterales [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

Descripci6n de la politica contable de los costos de adquisicién [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para provisiones para retiro del servicio, restauracion y rehabilitacion

[bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para costos de adquisicién diferidos que surgen de contratos de seguro
[bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para gastos por depreciacién [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros [bloque de texto]

Descripcidn de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados y coberturas [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para la determinacién de los componentes del efectivo y equivalentes de
efectivo [bloque de texto]
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Descripcién de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para dividendos [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para las ganancias por accién [bloque de texto]

Descripci6n de la politica contable para beneficios a los empleados [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Descripcién de las politicas contables para desembolsos de exploracién y evaluacién [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones [bloque de texto]

Descripci6n de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

Descripcidn de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de texto]

Descripci6n de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]
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Descripcién de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados [bloque de texto]

Descripci6n de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para conversién de moneda extranjera [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

Descripcién de las politicas contables para subvenciones gubernamentales [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de texto]
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Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros [bloque de texto]

Descripci6n de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

Descripcién de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos, pasivos, ingresos y gastos
relacionados [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito mercantil [bloque de texto]

Descripci6n de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de texto]

Descripcién de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios conjuntos [bloque de texto]

Descripcién de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos [bloque de texto]

Descripci6n de la politica contable para propiedades de inversién [bloque de texto]
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Descripcién de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones contabilizadas utilizando el
método de la participacién [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para el capital social [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de texto]

Descripcién de las politicas contables para la medicién de inventarios [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para activos de mineria [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para derechos de mineria [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos para su disposicién
clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos para su disposicién
clasificados como mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para activos de petréleo y gas [bloque de texto]
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Descripcién de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para la reclasificacién de instrumentos financieros [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo de la diferencia entre
el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de transaccién [bloque de texto]

Descripci6n de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias [bloque
de texto]

Descripci6n de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para acuerdos de recompra y de recompra inversa [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo restringido [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para la informacién financiera por segmentos [bloque de texto]

Descripci6n de la politica contable para las transacciones con pagos basados en acciones [bloque de texto]
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Descripcién de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

Descripci6n de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

Descripcién de las politicas contables para los beneficios por terminacién [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

Descripci6n de la politica contable para ingresos y gastos comerciales [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para transacciones con participaciones no controladoras [bloque de
texto]

Descripci6n de la politica contable para transacciones con partes relacionadas [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para acciones propias [bloque de texto]

Descripcién de otras politicas contables relevantes para comprender los estados financieros [bloque de
texto]
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la NIC 34

Informacidn a revelar sobre informacién financiera intermedia [bloque de texto]

Los estados financieros a fechas intermedias por los 9 meses terminados al 31 de Diciembre de 2016, han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad (NIC o IAS por sus siglas en inglés) 34
"Informacién Financiera a Fechas Intermedias”. Estos estados financieros han sido preparados de conformidad con las
normas e interpretaciones emitidas y vigentes o emitidas y adoptadas anticipadamente, a la fecha de preparacién de

estos estados financieros.

Descripcién de sucesos y transacciones significativas

Descripcién de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados financieros intermedios

[bloque de texto]

Explicacién de la estacionalidad o cardcter ciclico de operaciones intermedias

Explicacién de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos, pasivos, capital contable,
ganancia neta o flujos de efectivo, que sean no usuales por su naturaleza, importe o incidencia

Explicacién de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes presentados en periodos
intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

Explicacién de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de deuda y capital

Dividendos pagados, acciones ordinarias
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Dividendos pagados, otras acciones

Dividendos pagados, acciones ordinarias por accién

0.0

Dividendos pagados, otras acciones por accién

0.0

Explicacién de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se informa que no han sido
reflejados

Explicacién del efecto de cambios en la composicién de la entidad durante periodos intermedios

Descripcién del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera intermedia

Descripcién de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo intermedio final
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